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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice EURO STOXX 

300 sur la durée de placement recommandée. 

L'indice EURO STOXX 300 est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes réinvestis. 
 

 

Stratégie d’investissement 
Afin de réaliser l'objectif de gestion, le fonds met en œuvre une politique de gestion active s'appuyant 

d'une part, 

- sur la recherche fondamentale (croissance du résultat, structure financière, qualité des dirigeants.) 

permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d'appréciation, 

et, d'autre part, 

- sur l'analyse technique qui permet d'optimiser la gestion en décelant les signaux à court terme du 

marché que ce soit à l'achat ou à la vente. L'analyse technique est définie comme l'étude graphique 

d'évolutions dans le temps de prix et de volumes d'actifs financiers. 

Le gestionnaire concentrera ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne reflète pas, 

selon lui, la valeur réelle et sur lesquels, il considère, que le risque de baisse est limité. 

La surperformance par rapport à l'indice EURO STOXX 300 est donc atteinte par le biais de la sélection 

de valeurs (stock picking) qui ne vise pas à dupliquer l'indicateur de référence. 

L'OPCVM s'engage à respecter les expositions sur l'actif net suivantes : 

- de 60% à 110% maximum sur les marchés d'actions de tous secteurs d'activité et de toutes tailles de 

capitalisations, dont : 

- de 60% à 110% maximum sur les marchés d'actions de pays de la zone euro, 

- de 0% à 20% maximum sur les actions de petites capitalisations. 

- de 0% à 10% sur les marchés d'actions hors pays de la zone euro (pays de l'OCDE ou émergents). 

- de 0% à 25% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de notation minimale à 

l'acquisition A3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon l'échelle Standard & Poor's ou à 

défaut une notation équivalente au moment de l'acquisition. 

- Il ne s'expose pas sur le marché des obligations convertibles. 

- de 0% à 10% au risque de change sur des devises hors euro. 

Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de l'actif. 

L'OPCVM s'engage à respecter un investissement minimum de 75% en actions sur les marchés des 

pays de la zone euro éligibles au PEA. 

L'OPCVM est investi en : 

- Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire. 

- jusqu'à 10% de son actif net en OPCVM de droit français ou étranger, en FIA de droit français 

répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier. 

Il peut également intervenir sur : 

- des contrats financiers à terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant 

de couverture que d'exposition au risque action. 

- des emprunts d'espèces, acquisitions et cessions temporaires de titres. 
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Bilan de l’OPCVM : 

Durant la période du 31/03/2025 au 31/03/2026, le nombre de parts composant l’actif du FCP  a diminué 

sur la part C, passant de 289 042,9803 parts à 283 549,2217 parts et diminué sur la part I, passant de 

73 292,4197 parts à 71 392,3533 parts. La valeur liquidative de la part C est passée de 475,79€ à 

543,62€, marquant ainsi un gain de 14,21%. Pour la part I, le gain s’élève à 15,12%. La comparaison 

avec l’Euro Stoxx (dividendes inclus) fait donc apparaître une sur-performance de 1,69% pour la part C 

et de 2,60% pour la part I sur cette période. 

Graphique au 31/03/2026 : VL part C, SXXT, CAC 40 

 

 

L’environnement économique : 

• L’évolution économique mondiale, durant la période sous revue, a été principalement dominée 

par une activité vigoureuse, notamment la consommation des ménages aux Etats Unis et un 

léger mieux en ce qui concerne l’activité économique en Chine. Les espoirs de voir l’inflation 

baisser sensiblement (notamment en raison de bases de comparaison favorables) ont été 

assouvies avec des baisses de taux tant de la part de la FED que de la BCE. 

• Dans un contexte particulièrement chaotique, notamment en raison des décisions radicales de 

M. Trump concernant les mesures tarifaires à appliquer de manière bilatérale à chacun de ses 

partenaires commerciaux, les marchés actions ont connu une année particulièrement 

mouvementée, avec une volatilité omniprésente.  
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• L’évolution boursière pendant la période sous revue a été positive, principalement aux US, et 

légèrement positive en Europe. Comme nous l’évoquions l’année passée, l’implémentation de 

l’Intelligence Artificielle a grandement aidé la croissance des Etats Unis, et permis aux 

entreprises de publier des chiffres de résultats records. Il est donc assez normal de constater 

que la performance aux US est bien supérieure à celle de l’Europe car les résultats des 

entreprises sont bien supérieurs. En effet, les grands acteurs (directement impliqués dans ce 

domaine) sont majoritairement américains.  

• Toutefois, nous avons pu constater sur les six derniers mois de la période, un regain d’intérêt 

net des investisseurs pour les acteurs européens indirectement liés à la tendance de fond. Que 

ce soient les équipementiers dans l’industrie des semi-conducteurs ou l’ensemble des acteurs 

de la chaîne de valeur des data centers de nombreuses opportunités existent et le fonds tâche 

de s’y exposer de façon dynamique mais méthodique.  

• Du côté des taux, nous avons constaté une forte hausse sur les emprunts d’Etat. L’instabilité 

géopolitique (guerre en Iran, Venezuela etc..) n’y est évidemment pas étrangère mais il convient 

également d’ajouter deux éléments : de nombreux pays, notamment européens, ont décidé 

d’engager un profond inventaire de leurs capacités militaires, dégageant d’importants budgets 

pour le réarmement ; la situation des comptes publics continue de se dégrader entrainant 

l’instabilité politique dans de nombreux pays (la France en est l’exemple le plus criant). Ainsi la 

prudence devra être, comme toujours, de mise mais sans ôter la nécessaire prise de risque. 

 

Les attentes pour 2026/2027 : 

• La plus récente édition du World Economic Outlook du Fonds Monétaire International fait état 

d’une une croissance du PIB de l’Eurozone de 1,4% pour 2025 (contre 0,9% espéré en début 

d’année dernière) et anticipe 0,9% pour 2026 (contre 1,2% il y a un an). Ces prévisions ont été, 

comme souvent, revues à la baisse au fur et à mesure que l’année 2025 s’est écoulée et 

devraient être revues cette année également. La guerre en Iran et la forte hausse du prix du 

baril auront nécessairement un impact important sur ces prévisions. 

 

• Les anticipations d’inflation continuent d’être fortes en Eurozone, avec une prévision de 2,6% 

pour 2026 et 2 % pour 2027, alors que les bases de comparaison sont de plus en plus fortes.  

 

• Enfin, les taux d’intérêts élevés ont pour effet la raréfaction de l’accès au crédit, que ce soit pour 

les particuliers comme pour les entreprises. Cela risque de créer d’importants problèmes de 

financement et mettre à mal de nombreux secteurs d’activité. Par ailleurs, la charge de la dette 

a considérablement augmenté pour de nombreux états, ce qui posera des soucis d’équilibre 

budgétaire. 
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La politique de gestion : 

Le fonds respecte les principes de la politique d’exclusion sectorielle et normative de la Société de 

Gestion Prévoir (détaillée dans la Charte ESG disponible sur le site internet). De plus, depuis le 30 

septembre 2022, le fonds est classé article 8 au sens du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication 

d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement 

Disclosure »). Les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent à la prise 

de décision du gérant, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision.  

Le fonds poursuit sa politique active de stock picking avec un fort parti pris mais sans exclusivité sur 

des valeurs de croissance qualitatives.  Il est géré d’une façon pragmatique et opportuniste, sans aucun 

style prépondérant dans la durée. Le gérant utilise plusieurs approches selon sa vision et ses 

convictions des marchés et ses anticipations : croissance, GARP et ce que l’on peut considérer comme 

du « style rotation ». 

Le fonds évite de faire du « market-timing » (pas de produit dérivé) et est donc, en principe, toujours 

totalement investi. Cela dit, le gérant regarde le « momentum » de chaque titre et l’harmonise en 

fonction d’une vue d’ensemble de la construction, de la pondération et de la diversification, (aussi bien 

géographique que sectorielle), du portefeuille.  
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Les changements, entre ces styles différents, se font d’une façon proactive selon les circonstances, et 

selon l’appréciation du gérant. A l’exception d’un filtrage de ratios, aucun modèle quantitatif n’est 

utilisé. La pondération d’une valeur sélectionnée dans le portefeuille, est déterminée par son potentiel 

d’appréciation et son profil de risque : soit par un catalyseur, soit par sa sous-évaluation au moment 

de l’achat. Le gérant essaye d’éviter de tomber dans le piège des valeurs dites « à la mode ». 

Cependant le gérant essaye de trouver des valeurs avec des perspectives solides et durables de 

croissance, offertes par les sociétés en portefeuille qui sont alimentées par des facteurs tels que 

l’innovation, l’exposition aux pays émergents et aux segments de l’économie bénéficiant d’une bonne 

dynamique. 

Pour nous, les points importants sont d’avoir une stratégie claire, et avec des valeurs de qualité qui 

permettent de réaliser sur la durée, les résultats conformes à nos attentes. Il est également important 

d’avoir une diversification, aussi bien géographique que sectorielle, appropriée. C’est le meilleur moyen 

de s’affranchir des scénarios multiples et variés. Nous ne gérons pas avec une boule de cristal, mais 

ce qui compte c’est le succès à moyen et à long terme, au détriment des valeurs spéculatives à court 

terme.  

 

Répartition géographique : 

 

 

Répartition sectorielle : 
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Répartition par compartiment : 

 

 

 

Les cinq lignes les plus importantes du portefeuille au 31 mars 2026 : 

 

 

 

 

Récompenses : 

Le fonds a été distingué en remportant « l’Euro-Fund Award 2026» catégorie fonds Actions Europe sur 

10 et 20 ans chez le Finanzen-Verlag.  
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INFORMATIONS D’ORDRE REGLEMENTAIRE : 

Informations relatives aux critères ESG :  

Approche extra-financière  

Le Règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif à la publication d’informations en matière 

de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR »), a établi des règles 

harmonisées et de transparence en ce qui concerne l’intégration des risques en matière de durabilité et 

la prise en compte des incidences négatives en matière de durabilité. L’OPCVM intègre, à titre 

informatif, une analyse ex-ante effectuée en amont des décisions d’investissements qui prend en 

compte le risque climatique, risque physique et de transition.  

L’OPC est classé article 8 au sens du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en 

matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement Disclosure »). Les critères 

environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent à la prise de décision du gérant, sans 

pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 

Prise en compte des principales incidences négatives 

Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les 

facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR. Les éléments méthodologiques sont 

mentionnés dans le prospectus. 

Taxonomie 

Il n’est pas garanti un niveau minimum d’investissement dans des activités alignées avec la Taxonomie, 

telle que définie par le Règlement (UE) 2020/852. 

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux 

investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union 

européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte 

les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

environnemental. (Article 6 du règlement 2020/852/UE)." 

Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour 

lesquels le groupe a un intérêt particulier 

Le fonds Prévoir Gestion Actions a investi 0,48% de son actif net dans Prévoir Perspectives (Fonds 

géré par la même société de gestion). 

Techniques de gestion efficace de portefeuille (prêt/emprunt de titres, pension…) 

Au cours de l’exercice, ce FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 

2015/2365 (« Règlement SFTR ») relatif à la transparence des opérations de financement sur titres et 

de la réutilisation, à savoir opération de pension, prêts/emprunts de titres de matières premières, 

opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

d’échange sur revenu global (TRS). 

Il n’a donc pas d’information à communiquer aux investisseurs à ce titre. 

Instruments financiers dérivés 

Néant 
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Gestion des garanties financières relatives aux transactions sur instruments financiers 

dérivés de gré à gré et aux techniques de gestion efficace de portefeuille 

Néant 

Information sur les frais de gestion variables 

Aucune commission de surperformance n’est calculée et prélevée dans le FCP. 

Swing pricing- Droits ajustables 

Non applicable 

Mécanisme de « Gates » 

Aucun déclenchement du mécanisme de plafonnement des rachats « Gates » sur la période. 

Financement de la recherche 

Les frais liés à la recherche, conformément aux dispositions du règlement général de l’AMF, peuvent 

être facturés à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la 

société de gestion. 

Fiscalité 

FCP éligible au PEA. 

Conformément à la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi à plus de 

75% en titres éligibles au PEA. 

Evènement intervenu au cours de la période 

Néant 

TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Compte tenu du montant des frais d’intermédiation annuels, la Société de Gestion Prévoir n’est pas 

soumise à l’obligation de produire le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiaire prévu à l’article 321-

122 du Règlement Général de l’AMF. 

Les frais d’intermédiation peuvent comprendre des frais de recherche. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles L.533-22 I et R.533-16 III du code monétaire et financier, la politique 

d’engagement actionnarial et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la 

société de gestion et/ou à son siège social. 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
Vous pouvez avoir plus de détails sur ces deux sujets en consultant notre politique de sélection des 

intermédiaires sur notre site à l’adresse suivante : http://www.sgprevoir.fr 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
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Information sur la rémunération   
La Société de Gestion Prévoir a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société, conforme à 

la Directive européenne 2014/91/UE (dite « Directive OPCVM 5 »), à l’Article 5 du Règlement SFDR et à la doctrine 

des autorités de tutelle.  

 

Adaptée à la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants: 

 

- Adéquation avec la stratégie de l’entreprise d’investissement, ses objectifs, ses valeurs et ses  

             intérêts à long terme,   

- Primauté de l’intérêt des clients,  

- Limitation des risques,   

- Prévention des conflits d’intérêt,   

- Prise en compte de critères quantitatifs et qualitatifs,  

- Prise en compte des critères de durabilité.  

 

Des dispositions spécifiques de cette Politique s’appliquent à certaines catégories de personnes identifiées, 

notamment la direction générale, l’équipe de gestion et les fonctions de contrôle.   

Leur rémunération variable est déterminée en combinant l’évaluation des performances du collaborateur concerné, 

de l’unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble de SGP. Cette évaluation des performances 

individuelles prend en compte aussi bien des critères financiers que non financiers, ainsi que le respect des règles de 

saine gestion des risques.   

Au-delà d’un certain seuil, leurs rémunérations variables sont soumises à des restrictions : paiement différé sur 

plusieurs années, possibilité de rétention alignée sur les intérêts à long terme des FCP et de la Société, paiement 

d’une partie en instruments financiers. 

La Société a mis en place un Comité des rémunérations chargé de veiller à la bonne application de cette politique.   

 

Sur l’exercice 2025, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées et non 

différées) versées par la société de gestion à l’ensemble de son personnel (soit 12 personnes bénéficiaires au 31 

décembre 2025) s’est élevé à 1659 701 euros. 

Compte tenu de la taille de l’effectif de la société de gestion, et pour maintenir la confidentialité des rémunérations 

individuelles, aucune autre donnée n’est communiquée.  

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour l’exercice.  

Aucune rémunération n’a été versée par le FCP directement aux membres du personnel de la société de gestion.  

 

 
 

Evènements intervenus au cours de la période 
07/10/2025 Mise à jour de la trame : Mise à jour des frais BOOKMARKS_FIN_  
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 mars 2026 
 
PREVOIR GESTION ACTIONS 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
SOCIETE DE GESTION PREVOIR 
23, rue d'Aumale 
75009 PARIS 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR 
GESTION ACTIONS relatifs à l’exercice clos le 31 mars 2026, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/04/2025 à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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Bilan actif au 31/03/2026 en EUR 
 
 

 31/03/2026 31/03/2025 

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00 
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 355 463 558,48 316 569 358,43 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 355 463 558,48 316 569 358,43 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1 715 861,00 1 849 183,50 
OPCVM 1 715 861,00 1 849 183,50 
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00 0,00 
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00 

Dépôts (F) 0,00 0,00 
Instruments financiers à terme (G) 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00 
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00 
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00 
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00 
Titres financiers empruntés 0,00 0,00 
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00 
Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Prêts (I) 0,00 0,00 
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00 
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 357 179 419,48 318 418 541,93 
Créances et comptes d’ajustement actifs 169 123,91 50 070,27 
Comptes financiers 1 651 711,38 1 920 708,54 
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 1 820 835,29 1 970 778,81 
Total Actif I + II 359 000 254,77 320 389 320,74 
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/03/2026 en EUR 
 
 

 31/03/2026 31/03/2025 
Capitaux propres :     
Capital 311 821 530,78 379 895 464,88 
Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00 
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 
Résultat net de l'exercice 45 917 989,75 -60 746 798,61 

Capitaux propres I 357 739 520,53 319 148 666,27 
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 0,00 0,00 
Emprunts 0,00 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00 
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00 0,00 
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 1 260 734,24 1 240 654,47 
Concours bancaires 0,00 0,00 

Sous-total autres passifs IV 1 260 734,24 1 240 654,47 
Total Passifs : I + III + IV 359 000 254,77 320 389 320,74 
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Compte de résultat au 31/03/2026 en EUR 
 
 

 31/03/2026 31/03/2025 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 3 617 236,99 6 181 424,49 
Produits sur obligations 0,00 0,00 
Produits sur titres de créance 0,00 0,00 
Produits sur des parts d’OPC * 0,00 0,00 
Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 
Produits sur prêts et créances 0,00 0,00 
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 
Autres produits financiers 10 379,66 23 892,44 

Sous-total Produits sur opérations financières 3 627 616,65 6 205 316,93 
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00 0,00 
Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 
Charges sur emprunts 0,00 0,00 
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 
Autres charges financières -225,95 -4 159,66 

Sous-total charges sur opérations financières -225,95 -4 159,66 
Total Revenus financiers nets (A) 3 627 390,70 6 201 157,27 
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 0,00 
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00 
Autres produits 0,00 0,00 

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -4 741 994,52 -5 235 678,58 
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00 
Impôts et taxes 0,00 0,00 
Autres charges 0,00 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -4 741 994,52 -5 235 678,58 
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -1 114 603,82 965 478,69 
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -3 825,13 -146 550,74 
Revenus nets I = C + D -1 118 428,95 818 927,95 
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 20 736 829,04 16 787 747,30 
Frais de transactions externes et frais de cession -210 510,61 -205 175,73 
Frais de recherche 0,00 0,00 
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00 
Indemnités d’assurance perçues 0,00 0,00 
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

20 526 318,43 16 582 571,57 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -35 888,37 -900 355,40 
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 20 490 430,06 15 682 216,17 
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

27 070 870,16 -79 743 960,58 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 1 438,69 -21,41 
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00 
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

27 072 308,85 -79 743 981,99 
 



PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2026 25 

 
 

Compte de résultat au 31/03/2026 en EUR 
 
 

 31/03/2026 31/03/2025 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -526 320,21 2 496 039,26 
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 26 545 988,64 -77 247 942,73 
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00 0,00 
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00 0,00 

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00 0,00 
Résultat net = I + II + III - IV 45 917 989,75 -60 746 798,61 
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice EURO STOXX 300 sur la 
durée de placement recommandée. 
L'indice EURO STOXX 300 est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes réinvestis. 
  
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/03/2026 31/03/2025 28/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 
Actif net total 357 739 520,53 319 148 666,27 409 951 781,69 331 456 381,78 419 894 565,12 
PART CAPI C 
Actif net 154 144 208,58 137 582 534,78 167 319 232,34 140 583 092,86 160 208 176,08 
Nombre de parts 283 549,2217 289 042,9803 293 966,7966 297 215,7488 311 220,5371 
Valeur liquidative unitaire 543,62 475,99 569,17 473,00 514,77 
Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 27,09 22,17 50,78 22,53 29,09 
 
PART CAPI I 
Actif net 203 595 311,95 181 566 131,49 242 632 549,35 190 873 288,92 259 686 389,04 
Nombre de parts 71 392,3533 73 292,4197 82 566,7876 78 778,5052 99 266,5738 
Valeur liquidative unitaire 2 851,78 2 477,28 2 938,62 2 422,91 2 616,05 
Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 163,72 137,69 280,17 133,18 169,44 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié 
par le règlement ANC 2022-03.  
 
Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 

 

Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 
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 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0007035159 1,794 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

I FR0011646454 1 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0007035159 Néant 
I FR0011646454 Néant 

 
 

Commission de surperformance 
 
Part FR0007035159 C 
Néant 
 
Part FR0011646454 I 
Néant 
 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
 

Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Néant 
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Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille : 
Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 
• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 
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Cessions temporaires de titres : 
• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 
Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 
• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 
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Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.  

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.  

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.  

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et les 
opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, il peut recevoir les actifs financiers considérés 
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces pour les transactions 
sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces et en obligations d’Etat éligibles pour les 
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres. 

- elle est donnée sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de 
l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes 
supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondiale ; 

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 
sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne. Une politique 
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 
fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. 
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- Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités 
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères 
des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires à court terme 
», soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% 
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la 
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. 

L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net. 

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 
agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni 
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC



PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2026 34 

Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/03/2026 31/03/2025 
Capitaux propres début d'exercice 319 148 666,27 409 951 781,69 
Flux de l'exercice :   
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 26 512 105,26 26 784 502,20 
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -34 405 274,46 -55 391 685,89 
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -1 114 603,82 965 478,69 
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 20 526 318,43 16 582 571,57 
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 27 072 308,85 -79 743 981,99 
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00 
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00 
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 
Autres éléments 0,00 0,00 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 357 739 520,53 319 148 666,27 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 33 042,2147 17 298 657,90 
Parts rachetés durant l'exercice -38 535,9733 -20 456 517,03 
Solde net des souscriptions/rachats -5 493,7586 -3 157 859,13 

PART CAPI I 
Parts souscrites durant l'exercice 3 151,2734 9 213 447,36 
Parts rachetés durant l'exercice -5 051,3398 -13 948 757,43 
Solde net des souscriptions/rachats -1 900,0664 -4 735 310,07 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI I 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0007035159 PART CAPI C Capitalisable EUR 154 144 208,58 283 549,2217 543,62 

FR0011646454 PART CAPI I Capitalisable EUR 203 595 311,95 71 392,3533 2 851,78 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

Pays-Bas 
+/- 

France 
+/- 

Allemagne 
+/- 

Belgique 
+/- 

États-Unis 
+/- 

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

355 463,56 106 445,00 58 351,30 46 112,25 37 078,70 33 157,50 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 355 463,56 NA NA NA NA NA 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 1 651,71 0,00 0,00 0,00 1 651,71 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 1 651,71 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

1 651,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 1 651,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

GBP 
+/- 

CHF 
+/-   Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 33 157,50 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 52,12 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 114,86 1,81 1,78 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 33 324,48 1,81 1,78 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/03/2026 

Créances  
Souscriptions à recevoir 0,00 
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 169 123,91 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 169 123,91 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Rachats à payer 0,00 
Achats à règlement différé 0,00 
Frais de gestion -1 260 734,24 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -1 260 734,24 
Total des créances et dettes -1 091 610,33 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/03/2026 
Frais fixes 2 739 877,52 
Frais fixes en % actuel 1,79 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
  

PART CAPI I 31/03/2026 
Frais fixes 2 002 117,00 
Frais fixes en % actuel 1,00 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2026 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2026 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/03/2026 

Parts d'OPC et de fonds 
d'investissements    
 FR0011791557 PREVOIR PERSPECTIVES-INST 1 715 861,00 

Total   1 715 861,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/03/2026 31/03/2025 

Revenus nets -1 118 428,95 818 927,95 
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Revenus de l’exercice à affecter (**) -1 118 428,95 818 927,95 
Report à nouveau 0,00 0,00 
Sommes distribuables au titre du revenu net -1 118 428,95 818 927,95 
  
PART CAPI C 
Affectation :   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 
Capitalisation -1 159 474,15 -368 862,30 
Total -1 159 474,15 -368 862,30 
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00 0,00 
Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 
Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts     
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
  
PART CAPI I 
Affectation :   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 
Capitalisation 41 045,20 1 187 790,25 
Total 41 045,20 1 187 790,25 
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00 0,00 
Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 
Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts     
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/03/2026 31/03/2025 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 20 490 430,06 15 682 216,17 
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 20 490 430,06 15 682 216,17 
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 20 490 430,06 15 682 216,17 
  
PART CAPI C 
Affectation:   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 
Capitalisation 8 842 667,93 6 777 540,39 
Total 8 842 667,93 6 777 540,39 
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts     
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
  

PART CAPI I 
Affectation:   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 
Capitalisation 11 647 762,13 8 904 675,78 
Total 11 647 762,13 8 904 675,78 
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts     
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   355 463 558,48 99,36 

 Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé   355 463 558,48 99,36 

 Aérospatial et défense   19 379 800,00 5,42 
 AIRBUS EUR 20 000 3 216 400,00 0,90 
 LEONARDO EUR 110 000 6 384 400,00 1,79 
 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 35 000 9 779 000,00 2,73 
 Agro-alimentaire   15 584 000,00 4,36 
 LOTUS BAKERIES EUR 1 600 15 584 000,00 4,36 
 Articles personnels   26 680 360,00 7,46 
 BRUNELLO CUCINELLI EUR 142 000 10 590 360,00 2,96 
 HERMES INTERNATIONAL EUR 10 000 16 090 000,00 4,50 
 Assurance - Non vie   2 157 600,00 0,60 
 MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS EUR 4 000 2 157 600,00 0,60 
 Assurance vie   4 224 000,00 1,18 
 TALANX AG EUR 40 000 4 224 000,00 1,18 
 Automobiles et équipementiers   14 334 400,00 4,01 
 FERRARI NV EUR 49 600 14 334 400,00 4,01 
 Bâtiment et matériaux de construction   22 232 300,00 6,21 
 CRH PLC EUR 110 000 9 805 400,00 2,74 
 TRANE TECHNOLOGIES PLC EUR 34 500 12 426 900,00 3,47 
 Distributeurs   7 277 200,00 2,03 
 D'IETEREN GROUP EUR 46 000 7 277 200,00 2,03 
 Energie non renouvelable   12 192 000,00 3,41 
 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 60 000 12 192 000,00 3,41 
 Energies renouvelables   17 781 250,00 4,97 
 SIEMENS ENERGY AG EUR 125 000 17 781 250,00 4,97 
 Equipements de télécommunications   12 327 949,45 3,45 
 ARISTA NETWORKS INC USD 116 000 12 327 949,45 3,45 
 Equipements et services médicaux   2 182 400,00 0,61 
 ESSILORLUXOTTICA EUR 11 000 2 182 400,00 0,61 
 Industrie pharmaceutique et Biotechnologie   1 742 500,00 0,49 
 ORION CL.B EUR 25 000 1 742 500,00 0,49 
 Ingénierie Industrielle   15 538 950,00 4,34 
 KONECRANES A EUR 210 000 5 867 400,00 1,64 
 WARTSILA EUR 305 000 9 671 550,00 2,70 
 Instruments de placement hors actions   3 715 700,00 1,04 
 TONIES CL.A EUR 365 000 3 715 700,00 1,04 
 Logiciels et services informatiques   11 650 691,34 3,26 
 ATOSS SOFTWARE SE EUR 91 000 6 916 000,00 1,93 
 CROWDSTRIKE HOLDINGS USD 5 800 1 959 991,34 0,55 
 SAP EUR 13 000 1 909 700,00 0,54 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 TE CONNECTIVITY PLC EUR 5 000 865 000,00 0,24 
 Matériel équipements destinés aux TI   125 923 057,69 35,20 
 ASM INTERNATIONAL EUR 35 000 22 295 000,00 6,23 
 ASML HOLDING EUR 30 000 33 576 000,00 9,39 
 BE SEMICONDUCTOR EUR 120 000 21 474 000,00 6,00 
 NVIDIA CORP USD 125 000 18 869 557,69 5,28 
 PRYSMIAN EUR 150 000 14 817 000,00 4,14 
 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 65 000 14 891 500,00 4,16 
 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   27 875 100,00 7,79 
 ARGENX EUR 22 000 13 657 600,00 3,82 
 UCB EUR 55 000 14 217 500,00 3,97 
 Services appui à industrie   5 880 000,00 1,64 
 BILFINGER EUR 60 000 5 880 000,00 1,64 
 Services bancaires invest et de courtage   4 636 000,00 1,29 
 EURONEXT EUR 8 000 1 108 000,00 0,31 
 FLATEXDEGIRO EUR 120 000 3 528 000,00 0,98 
 Voyages et Loisirs   2 148 300,00 0,60 
 RYANAIR HOLDINGS EUR 90 000 2 148 300,00 0,60 
Parts d'OPC et fonds d'investissements   1 715 861,00 0,48 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   1 715 861,00 0,48 

 PREVOIR PERSPECTIVES-INST EUR 850 1 715 861,00 0,48 
Total 357 179 419,48 99,84 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 357 179 419,48 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 1 820 835,29 
Autres passifs (-) -1 260 734,24 
Total = actif net 357 739 520,53 
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