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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice CAC ALL 

TRADABLE, sur la durée de placement recommandée. 

L'indice CAC ALL TRADABLE est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes réinvestis. 

La composition du FCP peut s'écarter significativement de celle de cet indicateur 

 

Strat®gie dôinvestissement 

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le fonds met en oeuvre une politique de gestion active s'appuyant 

d'une part, 

- sur la recherche fondamentale (croissance du résultat, structure financière, qualité des dirigeants.) 

permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d'appréciation, 

et, d'autre part, 

- sur l'analyse technique qui permet d'optimiser la gestion en décelant les signaux à court terme du 

marché que ce soit à l'achat ou à la vente. L'analyse technique est définie comme l'étude graphique 

d'évolutions dans le temps de prix et de volumes d'actifs financiers. 

La stratégie sera d'investir majoritairement dans des actions d'entreprises de petites et moyennes 

capitalisations de la zone euro n'appartenant pas aux grands indices de marché. 

L'OPCVM s'engage à respecter les expositions sur l'actif net suivantes : 

Å de 60% ¨ 110% maximum sur les march®s d'actions de tous secteurs d'activit® et de toutes tailles de 

capitalisations, dont : 

- de 60% à 110% maximum sur les marchés d'actions de pays de la zone euro, 

- de 50% à 110% sur les actions d'entreprises de petite et moyenne capitalisations de la zone euro 

n'appartenant pas aux grands indices de marché. 

- de 0% à 10% sur les actions du Marché Libre, 

- de 0% à 10% sur les marchés d'actions hors pays de la zone euro (pays de l'OCDE ou émergents). 

Å de 0% ¨ 40% en instruments de taux d'®metteurs souverains, du secteur public ou priv®, de la zone 

euro, de notation minimale A3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon l'échelle Standard 

& Poor's ou à défaut une notation équivalente. 

Å de 0% ¨ 10% au risque de change sur des devises hors euro. 

Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de l'actif. 

Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l'actif de l'OPCVM. 

LôOPCVM est investi en : 

- Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire. 

- jusqu'à 10% de son actif net en OPCVM de droit français ou étranger, en FIA de droit français 

répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier. 

Il peut également intervenir sur : 

- des contrats financiers à terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant 

de couverture que d'exposition au risque d'action, de taux, de change. 

- des dépôts, des emprunts d'espèces, acquisitions et cessions temporaires de titres 
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Bilan de lôOPCVM 

 
Durant la p®riode du 30/04/2024 au 30/04/2025, le nombre de parts composant lôactif du FCP a diminu®, 

passant de 147 753 parts à 140 577 parts pour la part C et de 8 763 parts à 8 727 parts pour la part I.  

La valeur liquidative de la part C est pass®e de 283,38 ú ¨ 275,80 ú, marquant ainsi une baisse de 

2,67% (une baisse de 1,21% sur la part I), à comparer avec une baisse de 2,31% pour le CAC All 

Tradable (dividendes inclus). 
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          Lôenvironnement ®conomique  

 
Lôexercice 2024-2025 a été marqué par des dynamiques économiques et financières contrastées. Avec 

des politiques monétaires plus accommodantes et des élections importantes en Europe et aux Etats-

Unis, les performances des march®s boursiers ont ®t® plus modestes que pour lôexercice pass® et 

marquées par des épisodes de volatilité élevés.  

 
Les taux longs européens après la très forte hausse de 2023 sont restés à un niveau élevé malgré le 

mouvement de baisse des taux courts rapide et significatif initié dès le printemps par la BCE. La 

dégradation des finances publiques en France notamment, et la perspective de voir lôAllemagne 

accroitre son niveau dôendettement maintiennent les taux longs a des niveaux ®lev®s.  

 
La r®silience de lô®conomie am®ricaine et le maintien de chiffres dôinflation ®lev®s ont forc® les 

investisseurs ¨ sôarmer de patience, repoussant ¨ lôautomne le d®but de la phase de baisse des taux 

de la FED. Un mouvement de baisse qui reste beaucoup plus modeste pour le moment que celui de la 

BCE. En effet, la persistance de tensions inflationnistes ainsi que lôincertitude ®conomique g®n®r®e par 

les annonces un peu erratiques de droits de douanes de la nouvelle administration de Donald Trump, 

limitent les marges de manîuvre de la FED. Cette derni¯re se retrouve qui plus est au cîur de 

pressions politiques la poussant probablement à la prudence.  

 
Les tensions g®opolitiques sont rest®es une composante importante de lôenvironnement des march®s 

durant tout cet exercice. Entre la poursuite de la guerre en Ukraine, lôannonce de droits de douanes 

massifs vis-à-vis des partenaires historiques des Etats Unis mais aussi vis ¨ vis de la Chine nôont pas 

allégé la prime de risque sur ce plan-là non plus. 

 
Dôun point de vue micro ®conomique apr¯s un d®but dôann®e difficile les petites et moyennes valeurs 

ont entam® un rebond assez marqu® en fin dôexercice. Entre le 10 avril et le 30 avril le fonds a rebondi 

de presque 10% en à peine quinze séances de bourse, une reprise ¨ lôimage de cette ann®e pass®e 

marqu®e par une grande volatilit®. Une fois nôest pas coutume les petites et moyenne valeurs retrouvent 

des couleurs en performance absolue et en performance relative par rapport aux grandes capitalisations 

boursières. 

 
Dans la droite ligne de ces deux dernières années les opérations financières ont prospéré sur fond de 

valorisations faibles et dôabsence de momentum boursier, m°me sur les soci®t®s de qualit®. Annonc®e 

d®but 2024, lôOPA sur Salcef a ®t® finalis®e dans le courant de lôann®e, mais trois autres positions 

importantes, Esker, Nexus et Datagroup ont aussi été retirées de la cote dans le cadre de rachats par 

les dirigeants avec lôaide de fonds dôinvestissements. Dans tous les cas les valorisations propos®es ne 

sont pas ®lev®es mais laissent peu dôalternatives et côest bien dommage ! 
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Les attentes pour 2025/2026 

 

Pour l'ann®e 2025, les pr®visions ®conomiques font ®tat dôune croissance mod®r®e. La croissance 

mondiale devrait se stabiliser à environ +2,7% en 2025-2026 selon la Banque mondiale, tandis que le 

FMI prévoit une croissance de +3,3% en 2025. 

 
La croissance en Europe devrait marquer le pas à +2,5% en 2025 avant de se consolider à +2,7% en 

2026 mais ces chiffres ne prennent pas encore en compte les effets de la guerre commerciale. Les 

dernières prévisions de croissance de la Commission Européenne tombent maintenant à +0,9% pour 

lôann®e 2025 et +1,4% pour 2026, des perspectives nettement moins r®jouissantes. Les perspectives 

de croissance 2025 sont donc à écrire avec un crayon à papier tant elles sont susceptibles de changer 

et dô®voluer en fonction de lôissue de la guerre commerciale mondiale initi®e par Donald Trump et son 

administration. 

 
L'inflation mondiale devrait toutefois ralentir à 4,2% en 2025 puis à 3,5% en 2026 selon le FMI. Cette 

baisse devrait être plus rapide dans les pays avancés que dans les pays émergents et en 

développement mais là encore la visibilité reste limitée. 

Les taux d'intérêt à court terme devraient baisser encore un peu en réponse à la baisse de l'inflation et 

à la stabilisation de la croissance économique. Cependant, des incertitudes persistent en raison des 

politiques économiques et des tensions géopolitiques.  

 
Les taux longs nôont pas profit® de la baisse des taux courts, ils ont m°me eu plut¹t tendance ¨ monter 

alors que les déficits publics augmentent dans pratiquement tous les pays développés dans un contexte 

économique moins porteur. 

 

 Fin avril 2024 Fin avril 2025 Evolution 

US 30 ans 4,784 4,677 -11 points de base 

US 10 ans 4,680 4,162 -52 points de base 

FR 30 ans  3,505 3,895 +39 points de base 

FR 10 ans 3,054 3,167 +11 points de base 

OR (cotation en US$) 2 286,3 3 288,7 +43,8% 

 

 

 Fin avril 2024 Fin avril 2025 Evolution 

    

CAC All Tradable NT 12 528,7 12 238,8 -2,3% 

Euro Stoxx 507,5 541,5 +6,7% 

S&P 500 (en US$)   5 035,7 5 569,1 +10,6% 

Nasdaq composite (en US$) 15 657,8 17 446,3 +11,4% 
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La politique de gestion  

 
Le fonds poursuit une politique active de stock picking de petites et moyennes capitalisations boursières 

de croissance et de qualit® sur la zone Euro, accompagn® par lôutilisation de lôanalyse technique et 

surtout un contact personnel avec le management des sociétés dans lesquelles le fonds est investi.  

Le fonds int¯gre depuis 2023 des crit¯res ESG qui lui permettent de sôassurer du bon respect de la 

charte ESG de Prevoir AM dans ses choix de valeurs. Cette évaluation permet également, à profil 

financier similaire, de sélectionner les valeurs les plus durables. La concentration sur des convictions et 

une gestion ind®pendante donnent au fonds la capacit® de sôadapter ¨ toutes les conditions de march®, 

et cela en toute ind®pendance par rapport aux indices boursiers et autres conflits dôint®r°ts. 

 
 
 

Répartition géographique 

 

Fin avril 2024                                                                   Fin avril 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

Répartition sectorielle 

 

 

                                     Fin avril 2024                                                                     Fin avril 2025 
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Répartition par compartiment 

 

 

 Fin avril 2024 Fin avril 2025 

Compartiment Eurolist Euronext A 2,7% 4,6% 

Compartiment Eurolist Euronext B 52,4% 62,6% 

Compartiment Eurolist Euronext C 44,9% 32,8% 

Total 100,0% 100,0% 

 

 

 
Les cinq lignes les plus importantes du portefeuille au 30 avril 2025 

 

Sol 5,33% 

ID Logistics 4,97% 

Atoss Software 4,49% 

Vusion Group 4,37% 

2G Energy 4,02% 

 

 

 
Les principaux mouvements sur la période 

 

Achat Ventes 

PLANISWARE 

M1 KLINIKEN 

HARVIA 

CAREL INDUSTRIES 

FAGRON 

KRONES AG 

DO&CO 

REPLY 

BILFINGER 

EXOSENS 

SALCEF 

SARTORIUS STEDIM  

AMADEUS FIRE 

SANLORENZO 

ELMOS 

ESKER 

NEXUS AG  

ROVI 

DATAGROUP AG 

AIXTRON 
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INFORMATIONS DôORDRE REGLEMENTAIRE  

 
Informations relatives aux critères ESG  

o Approche extra-financière  

Le R¯glement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif ¨ la publication dôinformations en mati¯re 

de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR »), a établi des règles 

harmonis®es et de transparence en ce qui concerne lôint®gration des risques en matière de durabilité et 

la prise en compte des incidences n®gatives en mati¯re de durabilit®. LôOPCVM int¯gre, ¨ titre 

informatif, une analyse ex-ante effectu®e en amont des d®cisions dôinvestissements qui prend en 

compte le risque climatique, risque physique et de transition.  

LôOPC est class® article 8 au sens du R¯glement (UE) 2019/2088 sur la publication dôinformations en 

matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement Disclosure »). Les critères 

environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent à la prise de décision du gérant, sans 

pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 

o Prise en compte des principales incidences négatives  

Le fonds prend en compte les principales incidences n®gatives des d®cisions dôinvestissement sur les 

facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR. Les éléments méthodologiques sont 

mentionnés dans le prospectus. 

o Taxonomie 

Il nôest pas garanti un niveau minimum dôinvestissement dans des activit®s align®es avec la Taxonomie, 

telle que définie par le Règlement (UE) 2020/852. 

Le principe consistant ¨ ñne pas causer de pr®judice importantò sôapplique uniquement aux 

investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 

europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte 

les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan 

environnemental. (Article 6 du règlement 2020/852/UE)." 

Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour lesquels 

le groupe a un intérêt particulier 

Néant 

Instruments financiers dérivés 

Néant 

Gestion des garanties financières relatives aux transactions sur instruments financiers dérivés 

de gré à gré et aux techniques de gestion efficace de portefeuille 

Néant 

Information sur les frais de gestion variables 

Aucune commission de surperformance nôest calcul®e et pr®lev®e dans le FCP. 

Swing pricing- Droits ajustables 

Non applicable 

Mécanisme de « Gates » 

Aucun déclenchement du mécanisme de plafonnement des rachats « Gates » sur la période. 

Financement de la recherche 

Les frais li®s ¨ la recherche, conform®ment aux dispositions du r¯glement g®n®ral de lôAMF, peuvent 

°tre factur®s ¨ lôOPCVM, lorsque ces frais ne sont pas pay®s ¨ partir des ressources propres de la 

société de gestion. 

Fiscalité 

FCP éligible au PEA. 

Conformément à la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi à plus de 

75% en titres éligibles au PEA. 
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 

Au cours de lôexercice, le fonds nôa pas effectu® dôop®rations de financement sur titres soumis ¨ la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

op®ration dôachat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

dô®change sur revenu global (TRS). 

Evènement intervenu au cours de la période 
Néant. 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais dôinterm®diation 

Compte tenu du montant des frais dôinterm®diation annuels, la Soci®t® de Gestion Pr®voir nôest pas 

soumise ¨ lôobligation de produire le compte-rendu relatif aux frais dôinterm®diaire pr®vu ¨ lôarticle 321-

122 du Règlement Général de l'AMF.                                                                   

Les frais dôinterm®diation peuvent comprendre des frais de recherche. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 

Conformément aux articles L.533-22 I et R.533-16 III du code monétaire et financier, la politique 

dôengagement actionnarial et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la 

société de gestion et/ou à son siège social. 

 
Proc®dure de s®lection et dô®valuation des interm®diaires et contreparties 

Vous pouvez avoir plus de détails sur ces deux sujets en consultant notre politique de sélection des 

interm®diaires sur notre site ¨ lôadresse suivante : http://www.sgprevoir.fr 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 

Le risque global sur contrats financiers est calcul® selon la m®thode du calcul de lôengagement. 

 
 
Information sur la rémunération   

La Société de Gestion Prévoir a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société, 

conforme ¨ la Directive europ®enne 2014/91/UE (dite ç Directive OPCVM 5 è), ¨ lôArticle 5 du 

Règlement SFDR et à la doctrine des autorités de tutelle.  

 

Adaptée à la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants : 

 

- Ad®quation avec la strat®gie de lôentreprise dôinvestissement, ses objectifs, ses valeurs et ses                                                           

intérêts à long terme,   

- Primaut® de lôint®r°t des clients,  

- Limitation des risques,   

- Pr®vention des conflits dôint®r°t,   

- Prise en compte de critères quantitatifs et qualitatifs,  

- Prise en compte des critères de durabilité.  

 

Des dispositions sp®cifiques de cette Politique sôappliquent ¨ certaines cat®gories de personnes 

identifi®es, notamment la direction g®n®rale, lô®quipe de gestion et les fonctions de contr¹le.   

Leur r®mun®ration variable est d®termin®e en combinant lô®valuation des performances du 

collaborateur concern®, de lôunit® op®rationnelle auquel il appartient et des r®sultats dôensemble de 

SGP. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critères 

financiers que non financiers, ainsi que le respect des règles de saine gestion des risques.   

Au-del¨ dôun certain seuil, leurs r®mun®rations variables sont soumises ¨ des restrictions : paiement 

différé sur plusieurs années, possibilité de rétention alignée sur les intérêts à long terme des FCP et de 

la Soci®t®, paiement dôune partie en instruments financiers. 

La Société a mis en place un Comité des rémunérations chargé de veiller à la bonne application de 

cette politique.   
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Sur lôexercice 2024, le montant total des r®mun®rations (incluant les r®mun®rations fixes et variable 

diff®r®es et non diff®r®es) vers®es par la soci®t® de gestion ¨ lôensemble de son personnel (soit 12 

personnes b®n®ficiaires au 31 d®cembre 2024) sôest ®levé à 1700 560 euros. 

Compte tenu de la taille de lôeffectif de la soci®t® de gestion, et pour maintenir la confidentialit® des 

r®mun®rations individuelles, aucune autre donn®e nôest communiqu®e.  

Par ailleurs, aucun ç carried interest è nôa ®t® vers® pour lôexercice.  

Aucune r®mun®ration nôa ®t® vers®e par le FCP directement aux membres du personnel de la soci®t® 

de gestion.  

 
 
Evènements intervenus au cours de la période 

Néant 
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Bilan actif au 30/04/2025 en EUR 
 

 

 30/04/2025 30/04/2024 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 57 702 050,27   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 57 702 050,27   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00   

OPCVM 0,00   

FIA et ®quivalents dôautres Etats membres de lôUnion europ®enne 0,00   

Autres OPC et fonds dôinvestissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   

Instruments financiers à terme (G) 0,00   

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   

Titres financiers empruntés 0,00   

Titres financiers donnés en pension 0,00   

Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   

Autres actifs éligibles (J) 0,00   

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 57 702 050,27   

Cr®ances et comptes dôajustement actifs 22 841,05   

Comptes financiers 190 968,13   

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 213 809,18   

Total Actif I + II 57 915 859,45   

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs ®ligibles tels que d®finis par le r¯glement ou les statuts de lôOPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 



PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025 28 

 
 

Bilan passif au 30/04/2025 en EUR 
 

 

 30/04/2025 30/04/2024 

Capitaux propres :     

Capital 59 083 437,54   

Report à nouveau sur revenu net 0,00   

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   

Résultat net de l'exercice -1 296 686,00   

Capitaux propres I 57 786 751,54   

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00   

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   

Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   

Autres passifs :   

Dettes et comptes dôajustement passifs 129 107,91   

Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 129 107,91   

Total Passifs : I + III + IV 57 915 859,45   
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Compte de résultat au 30/04/2025 en EUR 
 

 

 30/04/2025 30/04/2024 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 724 587,00   

Produits sur obligations 0,00   

Produits sur titres de créance 0,00   

Produits sur des parts dôOPC * 0,00   

Produits sur instruments financiers à terme 0,00   

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   

Produits sur prêts et créances 0,00   

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   

Autres produits financiers 8 927,40   

Sous-total Produits sur opérations financières 733 514,40   

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00   

Charges sur instruments financiers à terme 0,00   

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   

Charges sur emprunts 0,00   

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   

Autres charges financières -0,85   

Sous-total charges sur opérations financières -0,85   

Total Revenus financiers nets (A) 733 513,55   

Autres produits :   

R®trocession des frais de gestion au b®n®fice de lôOPC 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   

Autres produits 0,00   

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -1 470 828,25   

Frais dôaudit, dô®tudes des fonds de capital investissement 0,00   

Impôts et taxes 0,00   

Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 470 828,25   

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -737 314,70   

R®gularisation des revenus nets de lôexercice (D) 7 464,89   

Revenus nets I = C + D -729 849,81   

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 3 512 965,44   

Frais de transactions externes et frais de cession -55 681,22   

Frais de recherche 0,00   

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   

Indemnit®s dôassurance per­ues 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

3 457 284,22   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 20 716,66   

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 3 478 000,88   

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

-4 071 130,35   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -41,61   

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

-4 071 171,96   
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Compte de résultat au 30/04/2025 en EUR 
 

 

 30/04/2025 30/04/2024 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 26 334,89   

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -4 044 837,07   

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets vers®s au titre de lôexercice J 0,00   

Acomptes sur plus ou moins-values r®alis®es nettes vers®s au titre de lôexercice K 0,00   

Total acomptes vers®s au titre de lôexercice IV = J + K 0,00   

Résultat net = I + II + III - IV -1 296 686,00   

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice CAC ALL TRADABLE, sur 
la durée de placement recommandée. 
L'indice CAC ALL TRADABLE est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes réinvestis. 
La composition du FCP peut s'écarter significativement de celle de cet indicateur. 
 
 
Le prospectus de lôOPC d®crit de mani¯re compl¯te et pr®cise ses caract®ristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
30/04/2025 30/04/2024 28/04/2023 29/04/2022 30/04/2021 

Actif net total 57 786 751,54 61 196 339,38 66 577 056,58 82 909 812,26 92 804 254,44 

PART CAPI C 

Actif net 38 772 493,15 41 870 349,99 44 422 578,60 56 278 297,93 59 835 537,69 

Nombre de parts 140 577 147 753 154 422 161 961 163 361 

Valeur liquidative unitaire 275,80 283,38 287,67 347,48 366,27 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Cr®dit dôimp¹t unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 11,77 13,89 5,09 23,59 30,06 

 

PART CAPI I 

Actif net 19 014 258,39 19 325 989,39 22 154 477,98 26 631 514,33 32 968 716,75 

Nombre de parts 8 727 8 763 10 045 10 147 12 095 

Valeur liquidative unitaire 2 178,78 2 205,40 2 205,52 2 624,57 2 725,81 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Cr®dit dôimp¹t unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 125,43 139,39 72,34 221,01 256,37 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 

n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  

 

1. Changements de m®thodes comptables y compris de pr®sentation en rapport avec lôapplication du 

nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 

capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 

 

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 

pr®sentation des comptes annuels. La comparabilit® avec les comptes de lôexercice pr®c®dent ne peut 

donc être réalisée. 

Ainsi, conform®ment au 2¯me alin®a de lôarticle 3 du R¯glement ANC 2020-07, les états financiers ne 

pr®sentent pas les donn®es de lôexercice pr®c®dent ; les ®tats financiers N-1 sont intégrés dans 

lôannexe. 

 

Les changements de présentation portent essentiellement sur : 

- la structure du bilan qui est d®sormais pr®sent®e par types dôactifs et de passifs ®ligibles, incluant les 

prêts et les emprunts ;  

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 

notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 

moins-values réalisées et les frais de transactions ; 

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 

figurent dorénavant dans les annexes) ; 

- la suppression de lôoption de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet r®troactif 

pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 

comptables respectifs ; 

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 

Autres ; 

- la comptabilisation des engagements sur changes ¨ terme qui nôest plus faite au niveau du bilan mais 

au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 

- l'ajout dôinformations relatives aux expositions directes et indirectes sur les diff®rents march®s ; 

- la pr®sentation de lôinventaire qui distingue d®sormais les actifs et passifs ®ligibles et les instruments 

financiers à terme ; 

- lôadoption dôun mod¯le de pr®sentation unique pour tous les types dôOPC ; 

- la suppression de lôagr®gation des comptes pour les fonds ¨ compartiments. 

 

2. R¯gles et m®thodes comptables appliqu®es au cours de lôexercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0007071931 2,99 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

I FR0011791557 1,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
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 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

C FR0007071931 Néant 

I FR0011791557 Néant 

 

 

Commission de surperformance 

 

Part FR0007071931 C 

Néant 

 

Part FR0011791557 I 

Néant 

 

 

 

Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC è. Les frais de gestion sont calcul®s sur lôactif net moyen ¨ chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptesé Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 

Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi quôaux acquisitions de titres effectu®es au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans lôOPC, sont pr®lev®s sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Néant 
 

    

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de lôOPCVM, du FIA sont ®valu®s selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

¢ƛǘǊŜǎ ŘΩht/±aΣ ŘŜ CL! ƻǳ ŘŜ ŦƻƴŘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Υ 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

tŀǊǘǎ ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ¢ƛǘǊƛǎŀǘƛƻƴ Υ 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

Å Pensions livr®es ¨ lôachat : Valorisation contractuelle. Pas de pension dôune dur®e sup®rieure ¨ 3 mois.   

Å R®m®r®s ¨ lôachat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisag® avec 

suffisamment de certitude.    

Å Emprunts de titres : Valorisation des titres emprunt®s et de la dette de restitution correspondante ¨ la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

Å Titres donn®s en pension livr®e : Les titres donn®s en pension livr®e sont valoris®s au prix du march®, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.   

Å Pr°ts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont r®cup®r®s par lôOPCVM, FIA ¨ lôissue du contrat de pr°t. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 
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Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant lôobjet de cotation r®guli¯re : le taux de rendement ou les cours utilis®s sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation r®guli¯re ou r®aliste : application dôune m®thode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement dôune courbe de taux de r®f®rence corrig® dôune marge repr®sentative des 

caract®ristiques intrins¯ques de lô®metteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 

du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

Å Les swaps dôune dur®e de vie inf®rieure ¨ 3 mois sont valoris®s de mani¯re lin®aire.   

Å Les swaps dôune dur®e de vie sup®rieure ¨ 3 mois sont valoris®s au prix du march®.   

Å Lô®valuation des swaps dôindice est r®alis® au prix donn® par la contrepartie, la soci®t® de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

Å Lorsque le contrat de swap est adoss® ¨ des titres clairement identifi®s (qualit® et dur®e), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il sôagit dôop®rations de couverture de valeurs mobili¯res en portefeuille libell®es dans une devise autre 

que celle de la comptabilit® de lôOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la m°me monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valoris®es dôapr¯s la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 
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M®thode dô®valuation des engagements hors bilan 

Å Les engagements sur contrats ¨ terme fermes sont d®termin®s ¨ la valeur de march®. Elle est ®gale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.      

Å Les engagements sur op®rations conditionnelles sont d®termin®s sur la base de lô®quivalent sous-

jacent de lôoption. Cette traduction consiste ¨ multiplier le nombre dôoptions par un delta. Le delta r®sulte 

dôun mod¯le math®matique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la dur®e ¨ lô®ch®ance, le taux dôint®r°t court terme, le prix dôexercice de lôoption et la volatilit® du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens ®conomique de lôop®ration, et non au 

sens du contrat.     

Å Les swaps de dividende contre ®volution de la performance sont indiqu®s ¨ leur valeur nominale en 

hors-bilan.     

Å Les swaps adoss®s ou non adoss®s sont enregistr®s au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et les 

opérations dôacquisition / cession temporaire des titres, lôOPCVM peut recevoir les actifs financiers 

considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces pour les transactions 

sur instruments financiers d®riv®s de gr® ¨ gr®, et en esp¯ces et en obligations dôEtat ®ligibles pour les 

op®rations dôacquisition/cession temporaire de titres. 

- elle est donn®e sous forme dôesp¯ces ou dôobligations ®mises ou garanties par les Etats membres de 

l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes 

supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial ; 

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 

sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financi¯res re­ues font lôobjet dôune ®valuation quotidienne. Une politique 

de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 

fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. 

- Placement de garanties re­ues en esp¯ces : Elles sont, soit plac®es en d®p¹ts aupr¯s dôentit®s 

®ligibles, soit investies en obligations dôEtat de haute qualit® de cr®dit (notation respectant les crit¯res 

des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires à court terme 

», soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% 

des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la 

réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. 

Lôexposition ¨ un ®metteur donn® ne d®passe pas 20% de lôactif net. 

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

- Interdiction de r®utilisation : Les garanties financi¯res autres quôen esp¯ces ne peuvent °tre ni 

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  

 

Compl®ments dôinformation concernant le contenu de lôannexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau dôExposition directe aux march®s de cr®dit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilis®es pour d®terminer la qualit® de lôinvestissement. 

La notation peut sôappliquer ¨ un ®metteur et/ou ¨ un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus dôun an), plus d®taill®e, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de lô®metteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau dôInventaire des actifs et passifs : 

Le secteur dôactivit® est renseign® selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

3. Les ®tats financiers de lôexercice pr®c®dent figurent en derni¯res pages de ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 30/04/2025 30/04/2024 

Capitaux propres début d'exercice 61 196 339,38   

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appel®es (y compris la commission de souscription acquise ¨ lôOPC) 1 318 890,91   

Rachats (sous d®duction de la commission de rachat acquise ¨ lôOPC) -3 377 276,31   

Revenus nets de lôexercice avant comptes de r®gularisation -737 314,70   

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 3 457 284,22   

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -4 071 171,96   

Distribution de lôexercice ant®rieur sur revenus nets 0,00   

Distribution de lôexercice ant®rieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Acomptes versés au cours de lôexercice sur revenus nets 0,00   

Acomptes vers®s au cours de lôexercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin dôexercice (= Actif net) 57 786 751,54   
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 456 125 639,26 

Parts rachetés durant l'exercice -7 632 -2 111 473,57 

Solde net des souscriptions/rachats -7 176 -1 985 834,31 

PART CAPI I 

Parts souscrites durant l'exercice 548 1 193 251,65 

Parts rachetés durant l'exercice -584 -1 265 802,74 

Solde net des souscriptions/rachats -36 -72 551,09 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI I 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0007071931 PART CAPI C Capitalisable EUR 38 772 493,15 140 577 275,80 

FR0011791557 PART CAPI I Capitalisable EUR 19 014 258,39 8 727 2 178,78 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

Allemagne 
+/- 

Italie 
+/- 

France 
+/- 

Finlande 
+/- 

Suisse 
+/- 

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

57 702,05 19 540,01 10 831,45 10 149,67 6 637,75 3 825,57 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 57 702,05 NA NA NA NA NA 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 190,97 0,00 0,00 0,00 190,97 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 190,97 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) ï ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

190,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 190,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

CHF 
+/- 

SEK 
+/- 

GBP 
+/- 

USD 
+/- 

Autres devises 
+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 3 825,57 1 775,72 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 6,89 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 1,54 0,00 3,92 2,05 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 3 827,11 1 782,61 3,92 2,05 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive dôune 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive dôune 

dette 

Op®rations figurant ¨ lôactif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

L'OPC d®tient moins de 10 % de son actif net dans dôautres OPC 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes ï ventilation par nature 
 

 

  
30/04/2025 

Créances  

Souscriptions à recevoir 0,00 

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 22 841,05 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 22 841,05 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Rachats à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -129 107,91 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -129 107,91 

Total des créances et dettes -106 266,86 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI C 30/04/2025 

Frais fixes 1 193 024,17 

Frais fixes en % actuel 2,99 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI I 30/04/2025 

Frais fixes 277 804,08 

Frais fixes en % actuel 1,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 30/04/2025 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donn®s en garantie et maintenus dans leur poste dôorigine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 30/04/2025 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments dôentit®s li®es 
 

 

  Code ISIN Libellé 30/04/2025 

Total   0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/04/2025 30/04/2024 

Revenus nets -729 849,81  

Acomptes sur revenus nets vers®s au titre de lôexercice (*) 0,00  

Revenus de lôexercice ¨ affecter (**) -729 849,81  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -729 849,81  

  

PART CAPI C 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report ¨ nouveau du revenu de lôexercice 0,00  

Capitalisation -680 374,45  

Total -680 374,45  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits dôimp¹ts totaux 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts unitaires 0,000  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits dôimp¹t attach® ¨ la distribution du revenu 0,00  

  

PART CAPI I 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report ¨ nouveau du revenu de lôexercice 0,00  

Capitalisation -49 475,36  

Total -49 475,36  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts totaux 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts unitaires 0,000  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Cr®dits dôimp¹t attach® ¨ la distribution du revenu 0,00  
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/04/2025 30/04/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 3 478 000,88  

Acomptes sur plus et moins-values r®alis®es nettes vers®es au titre de lôexercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 3 478 000,88  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3 478 000,88  

  

PART CAPI C 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 2 333 943,52  

Total 2 333 943,52  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

  

PART CAPI I 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 1 144 057,36  

Total 1 144 057,36  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   57 702 050,27 99,85 

 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  57 702 050,27 99,85 

 Bâtiment et matériaux de construction   2 369 674,45 4,10 

 FLUIDRA EUR 53 500 1 087 120,00 1,88 

 LU-VE EUR 45 081 1 282 554,45 2,22 

 Chimie   1 304 760,00 2,26 

 ECKERT AND ZIEGLER EUR 21 746 1 304 760,00 2,26 

 ROBERTET EUR 1 290 1 053 930,00 1,82 

 SOL EUR 76 474 3 078 078,50 5,33 

 Distributeurs   2 125 530,00 3,68 

 PUUILO PLC EUR 169 500 2 125 530,00 3,68 

 Electricité   2 321 921,70 4,02 

 2G ENERGY EUR 81 902 2 321 921,70 4,02 

 Energie non renouvelable   1 720 792,00 2,98 

 MAIRE TECNIMONT EUR 181 136 1 720 792,00 2,98 

 Energies renouvelables   1 795 887,60 3,10 

 SFC ENERGY EUR 78 767 1 795 887,60 3,10 

 Equipement électronique et électrique   5 861 392,56 10,14 

 CEMBRE EUR 24 028 1 172 566,40 2,03 

 HANZA SEK 85 805 565 120,21 0,98 

 SUESS MICROTEC EUR 32 750 1 095 815,00 1,90 

 VAISALA OYJ- A SHS EUR 10 787 505 370,95 0,87 

 VUSIONGROUP EUR 14 300 2 522 520,00 4,36 

 Equipements de loisirs   1 005 681,00 1,74 

 HARVIA PLC EUR 24 740 1 005 681,00 1,74 

 Equipements de télécommunications   973 924,00 1,68 

 INIT INNOVATION IN TRAFFIC S EUR 24 845 973 924,00 1,68 

 Equipements et services médicaux   3 445 147,99 5,96 

 FAGRON EUR 93 500 1 916 750,00 3,32 

 MEDACTA GROUP LTD CHF 1 700 241 920,49 0,42 

 REVENIO GROUP EUR 46 781 1 286 477,50 2,22 

 Ingénierie Industrielle   3 518 246,64 6,09 

 KRONES EUR 14 266 1 831 754,40 3,17 

 SKAN GROUP CHF 11 053 793 540,24 1,37 

 VAT GROUP CHF 2 840 892 952,00 1,55 

 Investissement immobilier et services   832 000,00 1,44 

 DEFAMA DEUTSCHE FACHMARKT AKTI EUR 32 000 832 000,00 1,44 

 Logiciels et services informatiques   15 180 945,94 26,27 

 ADMICOM OYJ EUR 4 567 239 767,50 0,42 

 ATOSS SOFTWARE SE EUR 19 636 2 595 879,20 4,49 

 CYBEROO REGISTERED SHS EUR 88 445 123 380,78 0,21 

 



PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025 59 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 GOFORE PLC EUR 2 226 35 081,76 0,06 

 INDRA SISTEMAS S.A EUR 36 800 1 031 136,00 1,79 

 IONOS GROUP SE EUR 62 019 1 817 156,70 3,15 

 MENSCH UND MASCHINE SOFTWARE EUR 22 852 1 302 564,00 2,25 

 PLANISWARE EUR 71 650 1 712 435,00 2,96 

 QT GROUP EUR 25 150 1 439 837,50 2,49 

 REPLY EUR 11 190 1 754 592,00 3,04 

 TXT E SOLUTIONS EUR 53 952 1 699 488,00 2,94 

 WAVESTONE EUR 30 450 1 429 627,50 2,47 

 Matériel équipements destinés aux TI   559 905,00 0,97 

 EXOSENS SAS EUR 16 300 559 905,00 0,97 

 Médias   0,00 0,00 

 ADELPHIA ESCROW USD 80 000 0,00 0,00 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   2 489 949,22 4,31 

 CAMURUS AB SEK 10 450 592 790,00 1,03 

 SIEGFRIED HOLDING AG-REG CHF 18 120 1 897 159,22 3,28 

 Prestataires de soins de santé   530 825,76 0,92 

 M1 KLINIKEN EUR 32 328 530 825,76 0,92 

 Produits ménagers et constr individuelle   1 600 980,80 2,77 

 EINHELL GERMANY AG-VORZUG EUR 24 184 1 600 980,80 2,77 

 Services appui à industrie   617 812,61 1,07 

 BUFAB SEK 16 900 617 812,61 1,07 

 Services bancaires invest et de courtage   1 092 669,50 1,89 

 JDC GROUP EUR 56 615 1 092 669,50 1,89 

 Services de soutien aux entreprises   443 870,00 0,77 

 BILFINGER EUR 5 950 443 870,00 0,77 

 Transport industriel   2 871 255,00 4,97 

 ID LOGISTICS GROUP EUR 7 269 2 871 255,00 4,97 

 Voyages et Loisirs   906 870,00 1,57 

 DO CO EUR 6 450 906 870,00 1,57 

Total 57 702 050,27 99,85 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï actions 
 

 

Instruments financiers à terme ï actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme ï taux dôint®r°ts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï de change 
 

 

Instruments financiers à terme ï de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme ï sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme ï autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 57 702 050,27 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 213 809,18 

Autres passifs (-) -129 107,91 

Total = actif net 57 786 751,54 
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REPORT N-1 CONTRIB 
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