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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure a l'indice EURO STOXX
300 sur la durée de placement recommandée.

L'indice EURO STOXX 300 est retenu en cours de cl6ture, exprimé en euro, dividendes réinvestis.

Stratégie d’investissement

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le fonds met en oeuvre une politique de gestion active s'appuyant
d'une part,

- sur la recherche fondamentale (croissance du résultat, structure financiere, qualité des dirigeants.)
permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d'appréciation,

et, d'autre part,

- sur l'analyse technique qui permet d'optimiser la gestion en décelant les signaux a court terme du
marché que ce soit a lI'achat ou a la vente. L'analyse technique est définie comme |'étude graphique
d'évolutions dans le temps de prix et de volumes d'actifs financiers.

Le gestionnaire concentrera ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne reflete pas,
selon lui, la valeur réelle et sur lesquels, il considére, que le risque de baisse est limité.

La surperformance par rapport a I'indice EURO STOXX 300 est donc atteinte par le biais de la sélection
de valeurs (stock picking) qui ne vise pas a dupliquer l'indicateur de référence.

L'OPCVM s'engage a respecter les expositions sur l'actif net suivantes :

» de 60% a 110% maximum sur les marchés d'actions de tous secteurs d'activité et de toutes tailles de
capitalisations, dont :

- de 60% a 110% maximum sur les marchés d'actions de pays de la zone euro,

- de 0% a 20% maximum sur les actions de petites capitalisations.

- de 0% a 10% sur les marchés d'actions hors pays de la zone euro (pays de 'OCDE ou émergents).

* de 0% a 25% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de notation minimale a
l'acquisition A3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon I'échelle Standard & Poor's ou a
défaut une notation équivalente au moment de l'acquisition.

* Il ne s'expose pas sur le marché des obligations convertibles.

* de 0% a 10% au risque de change sur des devises hors euro.

Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de l'actif.

L'OPCVM s'engage a respecter un investissement minimum de 75% en actions sur les marchés des
pays de la zone euro éligibles au PEA.

L'OPCVM est investi en :

- Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire.

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM de droit francais ou étranger, en FIA de droit francais
répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur :

- des contrats financiers a terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant
de couverture que d'exposition au risque action.

- des emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres.
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Bilan de ’'OPCVM :

Durant la période du 28/03/2024 au 31/03/2025, le nombre de parts composant I’actif du FCP
a diminué sur la part C, passant de 293 966,7966 parts a 289 042,9803 parts et diminué sur la
part |, passant de 82 566,7876 parts a 73 292,4197 parts. La valeur liquidative de la part C est
passée de 569,17€ a 475,99€, marquant ainsi une perte de 16,37%. Pour la part |, la perte
s’éléve a 15,70%. La comparaison avec I'Euro Stoxx (dividendes inclus) fait donc apparaitre
une sous-performance de 20,48% pour la part C et de 20,31% pour la part | sur cette période.
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L’environnement économique :

= |’évolution économique mondiale, durant la période sous revue, a été principalement
dominée par une activité vigoureuse, notamment la consommation des ménages, avec
une inflation, jusque-la vigoureuse, qui a commencé a décliner, principalement en
raison de bases de comparaison plus favorables. L’année aura également vu I'emploi,
notamment aux Etats Unis, continuer d’étre particulierement solide.

= Dans ce contexte, les neuf derniers mois de I'année 2024 ont été marqués par des
chiffres d’inflation moins forts que I'année précédente mais toujours en croissance et
assez élevés. Ceci a permis aux banques centrales de commencer le mouvement de
baisse de taux, sans toutefois revenir aux niveaux précédents. La fin de la période aura
été marquée par I'élection de M. Trump pour un second mandat présidentiel.

= |’évolution boursiére pendant la période sous revue a été positive, poussée par les
éléments décrits précédemment. Les entreprises ont continué d’afficher de fortes
croissances, au moins pour les grandes capitalisations boursiéres, et des niveaux de
rentabilité plus que satisfaisants. Les effets de I'lA ont également permis aux
entreprises technologiques de générer du chiffre d’affaires supplémentaire. Toutefois,
en toute fin de période, les résultats du moteur d’intelligence artificielle chinois
DeepSeek a jeté un froid sur le secteur : en effet, la capacité de ce moteur a obtenir des
résultats plus que corrects en utilisant des puces d’ancienne génération a fait se
guestionner bon nombre d’investisseurs sur la pérennité des investissements massifs
liés a I'lA de la part des grands donneurs d’ordre. Ceci a entrainé une forte correction
des valeurs technologiques, en Europe et aux Etats Unis, et a donc impacté les
performances des indices boursiers mondiaux.

=  Durant les mois de février et mars, le Président D. Trump a démarré la « guerre
tarifaire » avec I'ensemble de ses partenaires commerciaux mondiaux. Ces différentes
annonces ont eu pour effet une flambée de I'incertitude et donc de la volatilité.

= Enfin, il est a noter la forte volatilité sur les marchés de taux avec des fluctuations de
pres de 100 pb sur le 10 ans américain, dont le taux d’intéréts a oscillé entre 3,6% et
4,8%.
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Les attentes pour 2025/2026 :

La plus récente édition du World Economic Outlook du Fonds Monétaire International
fait état d’'une une croissance du PIB de I'Eurozone de 0,9% pour 2024 (contre 0,8%
espéré en début d’année derniere) et anticipe 0,9% pour 2025 (contre 1,5% il y a un
an). Ces prévisions ont été, comme souvent, revues a la baisse au fur et a mesure que
I'année 2024 s’est écoulée et devraient étre revues cette année également. La guerre
commerciale, et les différences négociations et tensions qui en découleront,
alimenteront les révisions régulieres.

Les anticipations d’inflation continuent d’étre fortes en Eurozone, avec une prévision
de 2,2% pour 2025 et 2 % pour 2026, alors que les bases de comparaison sont de plus
en plus fortes.

Enfin, les taux d’intéréts élevés ont pour effet la raréfaction de I'acces au crédit, que
ce soit pour les particuliers comme pour les entreprises. Cela risque de créer
d’importants problemes de financement et mettre a mal de nombreux secteurs
d’activité. Par ailleurs, la charge de la dette a considérablement augmenté pour de
nombreux états, ce qui posera des soucis d’équilibre budgétaire.

Il parait donc judicieux de continuer de se concentrer, et peut étre plus que jamais, sur
les entreprises disposant de vrais avantages concurrentiels et aux bilans sains.

Fin mars 2024 Fin mars 2025 Evolution

US 30 ans 4,34 4,57 +23 bps

US 10 ans 4,2 4,2 +2 bps

FR 30 ans 3,282 3,282 +10 bps

FR 10 ans 2,80 3,45 +65 bps

OR (cotation en dollars) 2230 2230 +19,4%
Fin mars 2024 Fin mars 2025 Evolution

CAC40 8205,81 7790,71 -2,09 %

Euro Stoxx 5126,7 5248,39 +6,68 %

S&P 500 (en dollar) 5254,35 5611,85 +6,39 %

Nasdagq cpt (en dollar) 16379,46 17299.29 +8,23 %
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La politique de gestion :

Le fonds respecte les principes de la politique d’exclusion sectorielle et normative de la Société
de Gestion Prévoir (détaillée dans la Charte ESG disponible sur le site internet). De plus, depuis
le 30 septembre 2022, le fonds est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur
la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers
(dit « Réglement Disclosure »). Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) contribuent a la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant de cette prise de décision.

Le fonds poursuit sa politique active de stock picking avec un fort parti pris mais sans
exclusivité sur des valeurs de croissance qualitatives. |l est géré d’une fagcon pragmatique et
opportuniste, sans aucun style prépondérant dans la durée. Le gérant utilise plusieurs
approches selon sa vision et ses convictions des marchés et ses anticipations : croissance,
GARP et ce que I'on peut considérer comme du « style rotation ».

Le fonds évite de faire du « market-timing » (pas de produit dérivé) et est donc, en principe,
toujours totalement investi. Cela dit, le gérant regarde le « momentum » de chaque titre et
I’harmonise en fonction d’une vue d’ensemble de la construction, de la pondération et de la
diversification, (aussi bien géographique que sectorielle), du portefeuille.

Les changements, entre ces styles différents, se font d’une fagon proactive selon les
circonstances, et selon I'appréciation du gérant. A I'exception d’un filtrage de ratios, aucun
modeéle quantitatif n’est utilisé. La pondération d’une valeur sélectionnée dans le portefeuille,
est déterminée par son potentiel d’appréciation et son profil de risque : soit par un catalyseur,
soit par sa sous-évaluation au moment de I'achat. Le gérant essaye d’éviter de tomber dans le
piége des valeurs dites « a la mode ». Cependant le gérant essaye de trouver des valeurs avec
des perspectives solides et durables de croissance, offertes par les sociétés en portefeuille qui
sont alimentées par des facteurs tels que I'innovation, I’exposition aux pays émergents et aux
segments de I'’économie bénéficiant d’'une bonne dynamique.

Pour nous, les points importants sont d’avoir une stratégie claire, et avec des valeurs de
qgualité qui permettent de réaliser sur la durée, les résultats conformes a nos attentes. |l est
également important d’avoir une diversification, aussi bien géographique que sectorielle,
appropriée. C'est le meilleur moyen de s’affranchir des scénarios multiples et variés. Nous ne
gérons pas avec une boule de cristal, mais ce qui compte c’est le succés a moyen et a long
terme, au détriment des valeurs spéculatives a court terme.
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Répartition géographique :

2024 2025
Paysias [ 2% P22 [ 27
France 22.4% France 21,3%
ot N 2 rete | 165%
US4 9.8%
— USA 9,6%
Irlande [N 6,3%
segaoe [ 2%
Allemagne 5,9%
Allemagne 7,9%
Belgique N 5,0% —
e [ 27% vande. [N 5%
Finande [ 2.6% Finlande = 24%

Répartition sectorielle :

2024 2025
Technologiesde linformation [ 42,0% Technalogiesde linformation [ 47.2%
Consommation discrétionnaire 25,8% Consommation discrétionnaire 25,5%
Industrie P 12,7% Industrie [N 11,7%
Soins desanté ~ 7,0% Consommationdebase | 659%
Consommationdebase [ 4,1% Soins desanté I 3,3%
Matériaus  ~ 2,B% Matériaux | 2,2%
Finance [ 2.5% Energie § 1.8%
Energie 2,3% Services de communication 0,7%
Fonds | 0,6% Fonds | 0,5%

Répartition par compartiment :

Fin mars 2024 Fin mars 2025
Compartiment Eurolist Euronext A 85,0% 92,8%
Compartiment Eurolist Euronext B 14,5% 6,5%
Compartiment Eurolist Euronext C 0,5% 0,6%
Total 100,00% 100,00%
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Les cing lignes les plus importantes du portefeuille au 31 mars 2025 :

Hermes 9,7%

ASML Holding 7,4%

ASM International 7,0%

Ferrari 6,1%

Be Semiconductor 5,0%
Récompenses :

Le fonds a été distingué en remportant « I'Euro-Fund Award 2025» catégorie fonds Actions
Europe sur 1, 10 et 20 ans chez le Finanzen-Verlag.

Informations relatives aux critéres ESG

Approche extra-financiére

Le Reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif a la publication d’informations en
matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR »), a établi

des régles harmonisées et de transparence en ce qui concerne l'intégration des risques en
matiere de durabilité et la prise en compte des incidences négatives en matiere de durabilité.
L'OPCVM integre, a titre informatif, une analyse ex-ante effectuée en amont des décisions
d’investissements qui prend en compte le risque climatique, risque physique et de transition.

L'OPC est classé article 8 au sens du Reéglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit «
Reglement Disclosure »). Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
contribuent a la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur déterminant de
cette prise de décision.

Prise en compte des principales incidences négatives

Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions d’investissement
sur les facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR. Les éléments
méthodologiques sont mentionnés dans le prospectus.

Taxonomie

Il n’est pas garanti un niveau minimum d’investissement dans des activités alignées avec la
Taxonomie, telle que définie par le Réglement (UE) 2020/852.
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Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. (Article 6 du reglement 2020/852/UE)."

Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour

lesquels le groupe a un intérét particulier

Le fonds Prévoir Gestion Actions a investi 0,58% de son actif net dans Prévoir Perspectives
(Fonds géré par la méme société de gestion).

Techniques de gestion efficace de portefeuille (prét/emprunt de titres, pension...)

Au cours de I'exercice, ce FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement
UE 2015/2365 («Réglement SFTR») relatif a la transparence des opérations de financement
sur titres et de la réutilisation, a savoir opération de pension, préts/emprunts de titres de
matieéres premieres, opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec
appel de marge et contrat d’échange sur revenu global (TRS).

Il n”a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

Instruments financiers dérivés

Néant

Gestion des garanties financiéres relatives aux transactions sur instruments financiers

dérivés de gré a gré et aux techniques de gestion efficace de portefeuille

Néant

Information sur les frais de gestion variables

Aucune commission de surperformance n’est calculée et prélevée dans le FCP.

Swing pricing- Droits ajustables

Non applicable

Mécanisme de « Gates »

Aucun déclenchement du mécanisme de plafonnement des rachats « Gates » sur la période.

Financement de la recherche

Les frais liés a la recherche, conformément aux dispositions du réglement général de I’AMF,
peuvent étre facturés a 'OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources
propres de la société de gestion.
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Fiscalité

FCP éligible au PEA.

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a
plus de 75% en titres éligibles au PEA.

Evénement intervenu au cours de la période
Néant.
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Modéle dinformations périodiques pour les produits financiers visés a I"article 8, paragraphes 1, 2 et

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
contribue 3 un objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important 3
auwun de ces ohjectifs
et que les sociétés
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
E0UVErmance.

La taxinomie de 'UE
ast un systéme de
classification institus
rle réglement (L
zpaomfssz, qui :tgusi]
une liste d"activitss
2 i durables
Surleplan
environnemental, Ci
réglement ne dresse
pas de liste dactiviteés
ecnomigues durables
sur le plan social. Les
investissaments
durables ayant un
objectif
environnemental ne
50Nt pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Les indicateurs
de durabilité
permettent de

caracteristiques
arironnamental
250U socales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

PREVOIR GESTION ACTIONS

2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: PREVOIR GESTION ACTIONS
Identifiant d’entité juridique : 969500103123Y6WS9560

Caractéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier avait-t-il un objectif d'investissement durable 7

L 1 Oui
Il a réalis des investissements
durables ayant un objectif

environnemental : E

@ % Dhon

Il promouvait des caractéristigues
environnementales et/ ou sociales (EfS) et
bien gu'il n"ait pas eu d'objectif

d'investissement durable, il présentait une

dans des activités qui sont
conomigues considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de IF'UE

dans des activités Economiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de IF'UE

Il a réalise des investissements x
durables ayant un objectif social :

proportion de % d'investissements
durables.

ayant un objectif environnemental
et réalisés dans des activités
economigues qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif
emwironnemental et réalisés dans
des activités Economigues qui ne
sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements

o durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par

ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Les investissements ont &té réalisés en conformité avec la notation ESG propriétaire &

la Société de Gestion et appliguée & tout moment.

31/03/2025
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Le= principales
Incldences négathies
correspondent aux
incidences négathves
les plus significatives
des décisions

o Investissement sur
lesfacteurs de
durabilité liés aux
questions
ervironnementales,
sociales et de

personnel, au respect
des drofts de homme

et & la lutte contre la

corruption et les actes

de corruption.

- Une analyse ex-ante a été réalisée en amont de chaque investissement.

- Lanotation ESG interne a été calculée par les équipes de la Société de Gestion selon
un baréme d’évaluation propriétaire pour chague investissement et tous les mois
pour le fonds.

L'intégration de ce filtre E5G a permis d'identifier et de privilégier les meilleurs profils
E5SG au sein de 'univers d'investissement du fonds.

Conformément a ses objectifs, le fonds a obtenu une notation moyenne pondérée
supérieure a la notation moyenne pondérée de son indice FEURD STOXX 300.

Le taux de couverture du portefeuille par cette notation ESG intermne a été de 100%.

Quella a été la performance des indicateurs de durabilité 7

Aucun indice spécifique n'a été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales etfou sociales qu'il promeut.

Les indicateurs de durabilité qui ont été utilisés ainsi que leurs performances sont:

- La note moyenne E5G du portefeuville est de 9,1f12 [selon baréme
d'évaluation propriétaire) et était a tout moment au dessus de celle de
Findice;

- La note moyenne ESG de Findice EURD STOXX 300 est de 7,112 (selon
baréme d’évaluation propriétaire).

...at par rapport aux périodes précédentes 7

La note Moyenne ESG du portefeuille a augmenté de 0,3 par rapport a I'exercice
précédent

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait nmotamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué ?

Mon applicable. Le fonds m'a pas pour objectif de réaliser des investissements
durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important a8 un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social 7

Comment les indicoteurs concernant les incidences négotives ant-ils €t pris en
considergtion ?

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025
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Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

Les investissements durobles étaient-ils conformes aux principes directeurs de FOCDE
g Fintention des entreprises multinationales et gux principes directewrs des Naotions
unies relatifs aux entreprises et oux droits de 'homme ? Description détaillee :

Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

Lo taxinomie de FUE étabiit un principe consistant d iine pas couser de préjudice important # en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
impartant aux chiectifs de io toxinomie de FUE et qui s'occompagne de critéres spécifigues de
FUE.

Le principe consistant d ©ne pas couser de préjudice important ® s‘oppligue uniguement gusx
investissernents sous-jacents ou produit financier gui prennent en compte les critéres de Flinion
eurcpéenne en matiere d’'ectivités sconomigues durables sur fe plan environnemental.

Les investissements sous-jocents & la partion restante de ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues durables sur
le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions
d'investissement sur les facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR.

La Société de Gestion Prévoir a adopté une Charte ESG et mis en place un process de gestion
prenant en compte des critéres extra-financiers.

En respectant sa politique d'exclusion & tout moment, comme évoqué dans I'annexe
précontractuelle, et en appliquant ses filtres d'exclusions (charbon, armes controversées,
Pacte Mondial des Mations Unies), les investissements du fonds ont permis de vérifier des
garanties environnementales ou sociales minimales.

L'analyse ex-ante ESG propriétaire a permis d’évaluer 2 incidences négatives qui sont
I'intensité carbone et les émissions de GES.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025
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La liste comprend les
investissements gqui
constituent la plus
grande proportion
d'investissements du

produit financier au
cours de |a période de
référence, & savoir :

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs

spécifigues.

PREVOIR GESTION ACTIONS

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus Sectenr % d'actifs  Pays
importants
HERMES | COMSOMMATION DISCRETIONMNAIRE 9,67% FRAMNCE
ASML | TECHNOLOGIE DE LU'INFORMATION 7.41% PAYS-BAS
ASMI | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 7,03% PAYS-BAS
FERRARI | COMSOMMATION DISCRETIONMAIRE 6,10% ITALIE
BE SEMICONDUCTORS | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 4.95% PAYS-BAS
BRUNELLO CUCINELLI | COMNSOMMATION DISCRETIONMAIRE 4.93% ITALIE
NWIDIA | TECHNOLOGIE DE LU'INFORMATION 4, 58% USA
SCHMEIDER ELECTRIC | INDUSTRIE 4,29% FRANCE
LOTUS BAKERIES | CONSOMMATION DE BASE 4,12% BELGIQUE
ATOSS SOFTWARE | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 3,96% ALLEMAGNE

Quelle &tait la proportion d'investissements liés 4 la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

La totalité des valeurs investies dans le fonds disposait des données nécessaires a
I'établissement de la notation ESG interne.
99,40% des investissements du portefeuille ont fait 'objet d’'une notation ESG
selon le bareme propriétaire de la Société de Gestion.

31/03/2025
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#2 Autres 0,60%

La catégorie #1 Alignes sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financer utilises
pour atteindre |es caractéristiques environnementalas ou sociales promues par le produit financier.
Ce pourcentage concerme |es émetteurs notes.

La catégorie #2 Autres indut les investissemeants restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristigues emvironnementales ou sodales ni considérés comme des investissements durables.
Ce pourcentage conceme les emetteurs non notes.

Dans guels sacteurs économigues les investissaments ont-ils été réalisés ?

Technologies de l'information I 220

Consommation discrétionnaire 25,5%
Industrie [N 12, 7%
Soins de sante 7,0%

Consommation de base [ 4.1%
MatEriaus 2,8%
Finance [ 25%
Energie | 2,3%
Fonds | 0,6%

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025
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Pour étre conforme &
la tamonomie de FIUE,
lees critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
emissions et le
passage 3 I'slectricits
dorigine
integralement
renouvelable ou 3
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici 2 la fin
2035. En ce qui
conceme "énergie
nucléaire, les critéres
Comprennent des
régles complétas en
matiéra de sirete
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activiteés
habilitantes
permettent
directament a
d'autres activites de
contribuer de
manigre substantielle
3 la reéalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activites
transitoires sont des
activites pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacernent
sobresen carbone et,
entre autres, dont
les nivea
d'émnission degaz 3
effet de sarre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I"UE ?

Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des investissements
durables.
Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
et’ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UEL ?

Oui
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

¥ Non

1 Les activités lies au gaz fossile etfou au nucléaire ne ssront conformes 3 la taxinomie de IUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique (= atténuation du changement =) et ne causent de préjudice
important & aucun objecti de la taxinomie de PUE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble
des criteres applicables aws activites economiques dans les secteurs du gaz fossile et de "énergie nudeaire qui
sgnit conformes 3 |a taxonomie de FUE sont définis dans le réglement délégue (UE) 2022/1214 de la Commission.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
Bxprimeéss en
pourcentage :

- du chiffre d*affaires
pour refléter [a part des
revenus provenant des
activités vertes das
societes dans
lesquelles le produit
financier a investi ;

- des dépenses

dinvestissement

[CapEx] pour morntrer

les investissements

varts réalisés par les
societés dans lesquelles

le produit financier a

imvesti, pour une

transition versune

EConomie verte par

exemple ;

des dépenses

d'exploitation (CpEx)

pour refiéter las
operationnellas vertes
des sociétes dans
lesquelles le produit

financier a inwesti.

durables ayant un

emvironnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités économigques
durables sur le plan
environnermental au
fitre de la taxinomie
de "LIE.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage diinvestissements alignés sur la
taxinomie de PUE Efant donné gu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déferminer
Falignement des obligations souwveraines® sur la taxinomie, le premier graphigue montre 'afignement
sur la taxinomie par rapport 3 tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphigue représente P'alignement sur la taxinomie uniguement
par rapport aux investissements du produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur
|a taxinomie, dent obligations la taxinomie, hors obligations
souveraines® soUveraines®
chiffre chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% S0 100% % 50 100%
alignés sur |a taxinomie : gaz fossile alignes sur la taxinomie - gaz fossile
Aligniés sur |3 taxinomie - nuclésirs Alignes sur la taxinomie : nucléaire
alignés sur la taxinomie [hors gaz et nudéaire) alignes sur |a taxinomie (hors gaz et nucdéaire)
mon aligngs sur la taxinomie Mon alignés sur |a Exinomis

Ce graphique représente 1% des imvestisserments totau

“Aux fins de ces graphigues, les wobligations souverainess comprennent toutes les expositions
SOUVeraines

Quelle était lo proportion dinvestissements réalisés dans des octivites
transitoires et habilitantes ?
Mon applicable.

Comment le pourcentage d'investissements alignes sur lo taxinomie de FUE a-t-il
évolué par rappart aux périodes de référence précédentes ?

Mon applicable.

? - Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
'ﬁ' environnemental qui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de F'UE ?

MNon applicable.

0 Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Mon applicable.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025 18



9' Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
& était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquaient-elles & eux ?

“#2 Autres": 0,60%

Pour rappel, la catégorie “#2 Autres” correspond aux valeurs pour lesguelles la
Société de Gestion ne disposait pas de données nécessaires a I'établissement de la
la catégorie notation ESG interne.

Au

31/03/2025, la catégorie #2 Autres (0,60%) correspond & la poche liguidité du

fonds. Cette poche liquidité étant structurellement trés limitée afin de permettre au
fonds d’&tre investi au maxinmum.

QOuelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques

5 emnvironnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?
Mon applicable.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & I'indice de
Les indices de référence ?
référence sont des
indices permettantde
meswrer 5 ke produit
financier atteint les En quoi Findice de référence différe-t-il d'un indice de marché large 7
caracterstiques
environnementalesou Non applicable.
sociales quil
promeut.

PREVOIR GESTION ACTIONS

Quelle a eté la performance de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durabilité wisant a deéterminer Polignement de Pindice de référence sur les
caroctéristigues environnementales ou socioles promues 7

MNon applicable.

Quelle a été lo performance de ce produit financier par rapport @ Findice de
reférence ?

Aucun indice specifigue n'a été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeurt.

Quelle a été lo performance de ce produit financier par rapport @ Pindice de
marché large ?

Mon applicable.

31/03/2025
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Compte tenu du montant des frais d’intermédiation annuels, la Société de Gestion Prévoir n’est pas
soumise a l'obligation de produire le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiaire prévu a l'article 321-
122 du Reglement Général de I'AMF.

Les frais d’intermédiation peuvent comprendre des frais de recherche.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles L.533-22 | et R.533-16 Il du code monétaire et financier, la politique
d’engagement actionnarial et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la
société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Vous pouvez avoir plus de détails sur ces deux sujets en consultant notre politique de sélection des

intermédiaires sur notre site a 'adresse suivante : http://www.sgprevoir.fr

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025 21



Information sur la rémunération

La Société de Gestion Prévoir a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société,
conforme a la Directive européenne 2014/91/UE (dite « Directive OPCVM 5 »), a I'Article 5 du Réglement
SFDR et & la doctrine des autorités de tutelle.

Adaptée a la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants :

- Adéquation avec la stratégie de I'entreprise d’investissement, ses objectifs, ses valeurs et ses intéréts
a long terme,

- Primauté de I'intérét des clients,

- Limitation des risques,

- Prévention des conflits d’intérét,

- Prise en compte de critéres quantitatifs et qualitatifs,

- Prise en compte des critéres de durabilité.

Des dispositions spécifiques de cette Politique s’appliquent a certaines catégories de personnes
identifiées, notamment la direction générale, 'équipe de gestion et les fonctions de contrdle.

Leur rémunération variable est déterminée en combinant I'évaluation des performances du collaborateur
concerné, de l'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble de SGP. Cette
évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres financiers que non
financiers, ainsi que le respect des régles de saine gestion des risques.

Au-dela d’'un certain seuil, leurs rémunérations variables sont soumises a des restrictions : paiement
différé sur plusieurs années, possibilité de rétention alignée sur les intéréts a long terme des FCP et de
la Société, paiement d’une partie en instruments financiers.

La Société a mis en place un Comité des rémunérations chargé de veiller a la bonne application de cette
politique.

Sur I'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable
différées et non différées) versées par la société de gestion a 'ensemble de son personnel (soit 12
personnes bénéficiaires au 31 décembre 2024) s’est élevé a 1700 560 euros.

Compte tenu de la taille de I'effectif de la société de gestion, et pour maintenir la confidentialité des
rémunérations individuelles, aucune autre donnée n’est communiquée.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour I'exercice.

Aucune rémunération n’a été versée par le FCP directement aux membres du personnel de la société de
gestion.

Evénements intervenus au cours de la période
Néant
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 mars 2025

PREVOIR GESTION ACTIONS
OPCVM CONSTITUE 50US FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Soriete de pestion

SOCIETE DE GESTION PREVODIR
2% me d Aumale

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 1'andit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR
GESTION ACTIONS relatifs a l'exercice clos le 31 mars 2025, tels qu'ils sont joints an présent rapport.

Nous certifions que les comptes annoels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé amsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement & la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Reéferentiel daudit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
Les respomsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont mdiquées dans la partie
= Responsabilités du eommissaire aux comydes relatives @ Foudit des comptes annuels » du présent
Tapprt.

Indépendance
Mous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 29/0%/2024 4 la date d'émission de notre rapport.

FricowaterhouseCoopers Audif, 63, rue de Villiers, gaaof Newllly-sae-Seine Codex
T+ +33 (o) 1 56 57 58 59, F: +33 (0} 1 56 57 58 60, wuwe poe. fr

Booklid d'eaperiss complabie nectile su lebles de Fosde da Pass - e de Fresce Sockils de mix da lm e
araailirs  Sorkibl par Actons Splifde au capitel Sa 2 510 80 € Skge socel : 83 e de Viles SN Neulpas. Seine. RCS Naslerme G772 008 4859, TUVA
n* FR T8 672 008 483 Siel £T2 008 433 00047 Code APE 8800 2 Bormes : [+ Lilla, Lyon Muatr et hios, Parta, Polien, Ranmas,

Fouss, Srimbeury, Toulous
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Observation

Sans remetire en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.B21-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance que les appréciations gui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére appropnié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations sigmificatives retenmes et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de "audit des comptes annuoels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérificati scifi

Mous avons également procédé, conformément aux normes dexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Mous n'svons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance aver les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63 rue die Villiers, gaao8 Newllly-sir-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, wuaw, poc.fr

Sooukh dexparise complubie nectile su lshlesy de Mfosde de Pam - e de Fraccs. Sockil da mar da ln e
Warnils Socki par Actona Simphise au cepital Sa 2 510 480 € Shge socel : 83 e de Vilers 00 Meuilly-ee- Seine. ACE Nanlerm 8672 008 463, Tva
n* FR T8 BT2008 £53 Siret &2 008 433 00083 Code APE 8000 1. Borees : [ Litla, Lyon Maits, Mantes, Ficw, Pars, Poien, Fennes,

Flouas, Srisboury, Toulous
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion détablir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrile
interne qu'elle estime nécessaire 4 'établissement de comptes annuels e comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-c1 proviennent de frandes ou résultent d'erreurs.

Lors de 'établissement des comptes annuels, il incombe i la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf 5'll est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activits.

Les comptes annuels ont &té établis par la société de pestion.

Responsahilités du commissaire aux comptes relatives a I'andit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir |'assurance
ratsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un nivean élevé d'assurance, sans toutefors
garantir quun audit réalisé conformément sux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
sattend:e 4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, Jnﬂuenr:er les décisions
économiques que les utilizateurs des comptes prennent en se fondant sur cenx-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion duo fonds.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les msgues que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes on résultent d'errenrs, définit et met en ceuvre des
procédures d'andit face & ces risques, et recoeille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune anomalie significative provenant d'une
frande est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peat
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricmwaterhouseCoopers Awdit, 63, rue de Villiers, gaaof Newdily-sir-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +33 (0} 1 56 57 58 60, wuse poe. fr

Soouklth despediss complabis mectile su lshlesy de Fosdre de Pass - e de Fracce Sockil de T ] da s da
‘Warasiien Sockls par Ackons Semphibie su cepitel Sa 2 510 380 € Shge socsl : 83 row de Vilers AN Meudy-ee- Sene. BCS Naclene BRT O08 4E8. TUA
n* FR P8 67T 008 463 St €72 008 443 00082, Code APE 8500 2. Boree : - Lilla, lLyon Mate, Maniss, beow, Par, Potsars, Ramas,

Flouss, Srushoury, Toulows
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* il prend connaissance du contrile interne pertinent pour U'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrile interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
ratsonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de application par la socété de gestion de la convention
comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments collectés, l'existence on non dune
incertitude significative lige i des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'd la date de son rapport, étant toutefols rappelé que des drconstances ou événements ultérieurs
pourratent mettre en cause la continuité d'exploitation. 51 conclut 4 lexistence dune incertitude
significative, il attire |'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, =i ces informations ne sont pas fournies on ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

® il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéls.

En application de la lol, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délail nécessaire a la finalisation de nos travaux.

Meuilly sur Seine, date de la signature électronique

20250721 16:12:43 «0200
Document authentifié par signature électronigue

Le commissaire aux comptes "
PricewaterhouseCoopers Aundit ,—*’f"
Arnand Percheron
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Bilan actif au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025

28/03/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)!
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)*
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)*
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépébts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

0,00

316 569 358,43
316 569 358,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1849 183,50
1849 183,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

318 418 541,93
50 070,27
1920 708,54

1970 778,81

Total Actif I + 1

320 389 320,74

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024
Capitaux propres :

Capital 379 895 464,88

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice -60 746 798,61

Capitaux propres | 319 148 666,27
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 1240 654,47

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 1240 654,47
Total Passifs : I + Il + IV 320 389 320,74
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Compte de résultat au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 6 181 424,49
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 23 892,44
Sous-total Produits sur opérations financiéres 6 205 316,93
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres -4 159,66
Sous-total charges sur opérations financiéres -4 159,66
Total Revenus financiers nets (A) 6 201 157,27
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -5 235 678,58
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -5 235 678,58
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 965 478,69
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -146 550,74
Revenus nets |=C + D 818 927,95
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 16 787 747,30
Frais de transactions externes et frais de cession -205 175,73
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 16 582 571,57
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -900 355,40
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 15 682 216,17
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -79 743 960,58
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -21,41
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -79 743 981,99
régularisations G
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Compte de résultat au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 2 496 039,26

Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H =77 247 942,73
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ 1l -V -60 746 798,61

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025 31



Stratégie et profil de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure a l'indice EURO STOXX 300 sur la
durée de placement recommandée.
L'indice EURO STOXX 300 est retenu en cours de cléture, exprimé en euro, dividendes réinvestis.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/03/2025

28/03/2024

31/03/2023

31/03/2022

31/03/2021

Actif net total

319 148 666,27

409 951 781,69

331 456 381,78

419 894 565,12

402 678 574,85

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

137 582 534,78
289 042,9803
475,99

0,00

0,00

0,000

22,17

167 319 232,34
293 966,7966
569,17

0,00

0,00

0,00

50,78

140 583 092,86
297 215,7488
473,00

0,00

0,00

0,00

22,53

160 208 176,08
311 220,5371

514,77
0,00

0,00

0,00

29,09

155 928 496,87
317 392,0213
491,28

0,00

0,00

0,00

-1,39

PART CAPI |

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

181 566 131,49
73 292,4197
2477,28

0,00

0,00

0,000

137,69

242 632 549,35
82 566,7876

2 938,62

0,00

0,00

0,00

280,17

190 873 288,92
78 778,5052
242291

0,00

0,00

0,00

133,18

259 686 389,04
99 266,5738

2 616,05

0,00

0,00

0,00

169,44

246 750 077,98
99 619,5965
2476,92

0,00

0,00

0,00

9,62
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0007035159 1,794 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
FR0011646454 1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
C FRO007035159 | Néant
| FR0011646454 | Néant
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Commission de surperformance

Part FR0O007035159 C
Néant

Part FR0011646454 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Néant

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
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- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et les
opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, il peut recevoir les actifs financiers considérés
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

- elle est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de
'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes
supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondiale ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles & tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme
», soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/03/2025 28/03/2024
Capitaux propres début d'exercice 409 951 781,69
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 26 784 502,20
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -55 391 685,89
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 965 478,69
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 16 582 571,57
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -79 743 981,99
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 319 148 666,27
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 36 747,3490 20 220 553,08
Parts rachetés durant I'exercice -41 671,1653 -22 895 623,27
Solde net des souscriptions/rachats -4 923,8163 -2 675 070,19
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 2 316,4800 6 563 949,12
Parts rachetés durant I'exercice -11 590,8479 -32 496 062,62
Solde net des souscriptions/rachats -9 274,3679 -25 932 113,50
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025




Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0007035159 |PART CAPIC Capitalisable EUR 137 582 534,78 289 042,9803 475,99
FR0011646454 |PART CAPI | Capitalisable EUR 181 566 131,49 73 292,4197 2 477,28
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition 3 ) ) ]
+/- Pays-Bas France Etats-Unis Italie Belgique
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 316 569,36 106 734,26 66 122,12 39 371,38 33 241,20 28 257,40
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 316 569,36 NA NA NA NA NA
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljc;?t;sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
o - i B +/- B +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 1920,71 0,00 0,00 0,00 1920,71
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 1920,71
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 1920,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1920,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

USD GBP CHF Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- *- +I- +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 30 610,97 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 50,07 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 2,49 1,82 1,72 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 30 663,53 1,82 1,72 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/03/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 50 070,27
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 50 070,27
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -1 240 654,47
Dépbdts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -1 240 654,47
Total des créances et dettes -1 190 584,20

PREVOIR GESTION ACTIONS

31/03/2025

52




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/03/2025

Frais fixes 2923 317,70
Frais fixes en % actuel 1,79
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI I 31/03/2025

Frais fixes 2 312 360,88
Frais fixes en % actuel 1,00
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/03/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/03/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/03/2025 28/03/2024
Revenus nets 818 927,95
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 818 927,95
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 818 927,95
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -368 862,30
Total -368 862,30
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6bts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1187 790,25
Total 1187 790,25
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/03/2025

28/03/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice

15 682 216,17

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 15 682 216,17
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

15 682 216,17

PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 6 777 540,39
Total 6 777 540,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 8904 675,78
Total 8904 675,78
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 316 569 358,43] 99,19
rﬁgg;ggsér?ttévgljegrss;iﬁﬁémlIees négociées sur un marché 316 569 358,43| 99,19
Agro-alimentaire 13 136 000,00 4,11
LOTUS BAKERIES EUR 1 600 13 136 000,00 4,11
Articles personnels 55554 172,50 17,41
BRUNELLO CUCINELLI EUR 149 000 15 734 400,00 4,93
CHRISTIAN DIOR EUR 9885 5214 337,50 1,64
HERMES INTERNATIONAL EUR 12 800 30 860 800,00 9,67
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 6 550 3744 635,00 1,17
Automobiles et équipementiers 19 453 120,00 6,09
FERRARI NV EUR 49 600 19 453 120,00 6,09
Batiment et matériaux de construction 19 232 013,80 6,03
ARCADIS EUR 10 000 470 000,00 0,15
CRH PLC EUR 110 000 8 760 400,00 2,74
JAMES HARDIE CHESS UNITS FRGN EUR 2767 59 213,80 0,02
TRANE TECHNOLOGIES PLC EUR 32 000 9 942 400,00 3,12
Chimie 343 420,00 0,11
IMCD EUR 2 800 343 420,00 0,11
Distributeurs 7 309 400,00 2,29
D'IETEREN GROUP EUR 46 000 7 309 400,00 2,29
Energie non renouvelable 7 295 600,00 2,29
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 52 000 7 295 600,00 2,29
Equipement électronique et électrique 62 801,85 0,02
SUESS MICROTEC EUR 1839 62 801,85 0,02
Equipements de télécommunications 11 461 538,46 3,59
ARISTA NETWORKS INC usD 160 000 11 461 538,46 3,59
Equipements et services médicaux 5 308 000,00 1,66
ESSILORLUXOTTICA EUR 20 000 5 308 000,00 1,66
Logiciels et services informatiques 45991 184,70 14,41
ATOSS SOFTWARE SE EUR 101 080 12 635 000,00 3,96
CROWDSTRIKE HOLDINGS usD 10 000 3259 800,30 1,02
NEMETSCHEK EUR 10 868 1160 702,40 0,36
QT GROUP EUR 100 215 7 496 082,00 2,35
REPLY EUR 66 000 9 952 800,00 3,12
SAP EUR 47 000 11 486 800,00 3,60
Matériel équipements destinés aux Tl 97 754 566,75 30,63
ASM INTERNATIONAL EUR 54 000 22 431 600,00 7,03
ASML HOLDING EUR 39 000 23 634 000,00 7,41
BE SEMICONDUCTOR EUR 166 000 15 806 520,00 4,95
NVIDIA CORP usD 146 000 14 629 696,75 4,58
PRYSMIAN EUR 150 000 7 554 000,00 2,37
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 65 000 13 698 750,00 4,29
Médias 8 613 000,00 2,70
WOLTERS KLUWER EUR 60 000 8 613 000,00 2,70
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 17 180 940,37 5,38
ARGENX EUR 15 000 8 109 000,00 2,54
ELI LILLY usD 1 650 1 259 940,37 0,39
ucB EUR 48 000 7 812 000,00 2,45
Services appui a industrie 7 873 600,00 2,47
ADYEN EUR 5 600 7 873 600,00 2,47
Parts d'OPC et fonds d'investissements 1 849 183,50 0,58
Suligggﬂeﬁagquivalents d'autres Etats membres de I'Union 1 849 183,50 058
PREVOIR PERSPECTIVES-INST EUR 850 1849 183,50 0,58
Total 318 418 541,93| 99,77
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

PREVOIR GESTION ACTIONS 31/03/2025

64




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actutzlilleagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libell& instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:jfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

318 418 541,93

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 1970778,81
Autres passifs (-) -1 240 654,47

Total = actif net

319 148 666,27
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 28 mars 2024

PREVOIR GESTION ACTIONS
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

SOCIETE DE GESTION PREVOIR
20. rue d'Aumale

75009 PARIS

Opinion

En exéention de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR
GESTION ACTIONS relatifs a I'exercice clos le 28 mars 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donuent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent

rapport.
Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 30/03/2023 a la date d’émission de notre rapport.

" PriccwaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +33(0) 1 56 57 58 60, ww.pwe.fr
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PREVOIR GESTION ACTIONS

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles 1..821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
P'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur la sineérité et la concordance avec les comples annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +33(0) 1 56 57 58 60, ww.pwe.fr
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, saul 'l est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

11 nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +33(0) 1 56 57 58 60, ww.pwe.fr
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° il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
coneernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée 4 des événements ou a des circonstances susceptibles de metire en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut i T'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére d en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2024.07.03 18:08:06 +0200

Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes o
PricewaterhouseCoopers Audit 7 \ ||

Amaury Couplez i




BILAN ACTIF

28/03/2024 31/03/2023
Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments financiers 409 843 421 41 331 930 188.80
Actions et valeurs assimilées 407 990 523 .41 330 024 13180
Négociées surun marche réglementé ou asstmilé 407 990 32341 330 024.131.80
Non négocices sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0.00 .00
Négacides sur un marché réglemente on assimilé 0,00 000
Non négociGes sur un marche réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de eréances 0,00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimifé 0,00 000
Titres de créandes negociahles 0,00 0,00
Autres titres de-créances 0.00 0.00
Noan négociés sur un marché réglementé ou assimufé 0,00 000

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA 4 vocation gencrale destings aux non professionnels ot
equivalents dautres pays

Autres Fonds destings & des non professionnels et équivalents d'autres
pays Fus membres de ["Union curopeenne

Fonds professionnels  vocation générale et équivalents d'autres
Etats membres de |"union curapéenne et onganismes de titrisations cotés

Autres Fonds dlinvestissemont professionnels et éguivalents dautres
Etats membres de ["union européenne et onganismes de titrisations non

cotes

Aufres orgunisnies non eutopéens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres requs en pension
Céances repriscrtutives de titres prétés
Timesempruniés
Titres donnés en pension
AULres operalions temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres operations
Autres instruments financiers

Créances
Opérations de change 3 terme de devises
Auntres

Comptes financiers
Liguidités

1 852 898,00

| 852 B9R,00

00

0.00

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00
78952,13
0,00
78952.13
1276 774,20
1276 774.20

1.906 057,00

1906 057,00

0,00

000

0.00

000
0.00
000
0,00
000
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
1035 868,09
0,00
105 868,09
414 133,01
414 133.01

Total de I'actif

411199 147,74

332 450 189,90
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BILAN PASSIF

28/03/2024

31/03/2023

Capitaux propres
Capitul

Report & nouveau (%)
Plus ¢t moins-values nettes de V'exercice (#, b)
Résultat de "exercice (1, b)

Total des capitaux propres

(= Mantant représentatif de lactif net)
Instruments financiers

Plus et moins-valoes nettes antérienres non distribuées (a)

371 890 693,96
0,00

0,00

39 465 627,82
-1 404 540,09
409 951 781,69

314267 152,12
0,00

0.00

17991 §53.83
-802 624,17
331 456 381,78

0.00 0,00

Opdérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporsires sur fitres 0,00 0,400
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0.00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opémtions temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0.00 0,00
Opérutions sut uly marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
AUtEes opémtions 0,00 0.00
Dettes 1 247 366,05 993 KOK, 12
Opérations de change a terme de devises 0,00 0.00
Autres 1 247 366,05 993 808,12
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires couranis 0.00 000
Emprunts 0,00 0,00
Total du pussif 411 199 147,74 332 450 189,90

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au ntre de ['exercice
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HORS-BILAN

28/03/2024 310372023

Opérations de couverture

Engagemonts sur marchés réglementés ou assimilés

Tow! Engagements sur narches réglementés ou assimilés 0,00 0.00

Engagements de gré d pre

Totl Engsgements de gre i gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Auires engagements 0.00 0.00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres ppérations

Engagermuents sur marchés réglementes ou assimiles

Toml Engagements sur marchés réglementey ou assimilés 0.00 0.00

Engngemets de gré i wré

l'otal Engagements de gré a gre 0.00 000

Autres engugements

Toull Autres engugements 0,00 0.00
Total Autres opérations 0,00 0.00
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COMPTE DE RESULTAT

28/03/2024 31/03/2023

Produits sur opérations financiéres
Produits sur depots et sur comptes financiers 25 172,14 353048
Produns sur actions et valeurs assimilées JORS 81104 3703 443,18
Produits sur obligations et valeurs assimilées 000 0,00
Produits sur titres de eréances 0,00 000
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats fimnciers 0,00 0,00
Autres produits linaneiers 0.00 0,00
TOTAL(T) 3110 983,18 3706 973,66

Charges sur opérations financiéres
Charges sur ncquisitions ot cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrals Hinanciers 0.00 0,00
Charges sur dettes inancidres 350,30 995 85
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1) 350,30 Yv5.85
Résultat sur opérations financieres (I- 1D 3110 632,88 3 705 477,81
Autres produns (111) 0.00 0,00
Fransde gestion el dottions aux amortssernents (1V) 4 55209633 4273 581.86
Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (1= 1+ 111- 1V) =1 442 06345 =567 604,05
Régulansation des revenus de l'exercice (V) 37-523.36 -235.020.12
Acomptes sur résultar versés au titre de l'exercice (VI 0,00 0,00
Résultat (1-TT+IT1-TV +/~V-VI) =1 404 540,09 -802 624,17
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les élements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent,

L'OPC comptabilise ses revenus selon la methode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

c FRO007035159 1,794 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

FROD11646454 |1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C | FRO007035159 |Neéant
| FR0011646454 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0007035159 C
Néant

Part FR0011646454 |
Neéant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisees en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur ['actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le poriefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont préleves sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement 'SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Néant
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Meéthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de I'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europeennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de litrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure & 3 mois

* Réméres a l'achal : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.
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* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des fitres concernes.

Cessions temporaires de titres :

+ Titres donnés en pension livrée : Les itres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

« Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les litres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
consideration les prix retenus lors de transactions significatives récentes,

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marche.

Valeur de marche retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére ; le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation réguliere ou realiste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adequation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes - Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-americaines . Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.
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+ Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats & terme fermes sont détermines a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a greé sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta resulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la duree a I'écheéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volalilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économigue de |'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adosses ou non adosses sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et des
opérations d'acquisition / cession temporaire des fitres, 'OPC peut recevoir les actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers derivés de gré a gre, et en espéces et en obligations
d'Etat éligibles pour les opéerations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mendial.

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :
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- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font l'objet d'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les litres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
I'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d'entités
eligibles, soit investies en obligations d’'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L'exposition a un émetteur donne ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agenis ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/03/2024

31/03/2023

Actif net ¢n début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acguises & 'OPC)
Rachats (sous deéduction des commissions de rachat acquises 4 'OPC)
Plus-values réaligées sur dépdts of insuuments fnincicers
Moins-values maliséed sur dépots et instrumients financibrs
Plus-values réalisées sur contrats finnheiers
Moins-values réalis¢es sur contrats finaneiers
Frais de transaclion
Différenves de change
Vanation de fa difierence d'estimation des dépdts ¢t instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de Ja différence d'estimation des contrats financiers
Difference d'estimation exercice N
Difterenve d'estimation exércice N-1
Distribution de V'exercice antérieur sur plis ef moins-values netles
Distribution de Vexereice antérieur sur résultat
Résultat ner de lexerciee avan compte de régularisation
Acompiets) verse(si au cours de I'exereice sur plus et mowns-values nettes
Acomptets) versé(s) au cours de l'exercice sur résuling

Autres ¢léments
Actif net en fin d'exercice

331456 381,78
42 38095784
-35 185 460,12
66 248 020,81
=26 698 083,74
0,00

0,001

380 097.84
-14 398,97
33596 02338
161 795 897.38
128 19987200
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1442 063,45
0.00

0,00

0.00

409 951 781,69

419 894 565,12
59 755 518,99
-106 722/902,37
43 712 818,55
=28 772 045,58
0,00

0.00

~264 37427
TT40.78

-55 58643539
128 199 872,00
183 786 307.39
0,00

0,00

000

0,00

0,00

=367 604,05
0.00

000

0,00

331 456 381,78
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Mantant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0.00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0.00 0,00

Operations contractuelles a 'achat

TOTAL Operations contractuelles 1 1'nchat 0.00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,06

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuclles a Ia vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Operations de couverture 100 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00

PREVOIR GESTION ACTIONS 28/03/2024 35



VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Yo Taux variable K Taux révisable " Autres k3

Actif

Dépay 0,00 00,00 0,00 000 D00 0.0 0,00 0,00
(Obligations er vilewrs assimilées oo .00 0.0 0.00 oo | 000 oxe [ 0.0
Titres de créunces 000 [ 000 000 | 000 0,00 | 0,00 000 | 0bo
Opérutions empomires sur ltres 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
K omples financiers 0,00 0,00 .00 0,00 .00 0.00 U0 0,00
Fassif
[OpErtions lemponires sur tines 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
[Comptes finangiers 0,00 0,00 .00 0,00 00 0,00 .00 .00
Hors-bilun

Opérations de couventure .00 000 0,00 0.00 0.00 0.00 o0 0.00
Autres openttions 0,00 (.00 .00 0,00 000 1,00 .00 .00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mnis Ya [3mais - 1an| | % |1 -3 uns| Y |3 -5 uns| Yo > Sans Y
Actif
DEnaty 0,00 | D)oo 000 | oo 0,00 D00 0,00 | '0.00 000 | 000
Yoligotions ot valeurs mysimilees 0,00 | H:00 0,00 | 0,00 000 | 660 000 | oo 000 | 000
ITitres de crdinces 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 | w00 0,00 | v.00 000 | .00
Dpérations tempomires suf Gtres 000|000 0,00 | D.uo 0,00 [0.00 000 | 0.00 0.00 | 0.00
[Comptes financiers | 27677420 | 0,31 000 | 0.00 00 | 000 0,00 | 0,00 00 | 0,00
Passit
[OPERINONS lempoBUres sur tiney 000 | 0,00 000 | 0,00 000 [ 0,00 6,00 | 0,00 0,00 [ 0,00
ICamptes finangicrs W00 | D00 00 | 000 won | 0,00 (EX IAYI] Won | 000
Hors-bilan
Operntons de couverture 000 | .00 000 | o0 000 | 000 0.00 | 0,00 000 [ 0.00
Autres opértions 0,00 | 0,00 0,00 | 000 000 | 6,00 000 | o00 400 | w00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise | o, Devise2 % Devise 3 % ;!\el:(i.s:‘(:)l Yo
Usb USDh GBP GBP CHF

Actil

Dépiits uo0 | 000 000 | oo ano | o0 0,00 | 0,00
Actions 2 valeurs assimilees 40072 83705 | w8 waon [ 000 .00 | 0.00 (00 | 0.0
Obligations <t vitleurs assinmilies 0,00 (100 000 | 000 0,00 0,00 0,00 [ 000
Tittes (e criunces 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00
Tiwes dOPC ol | oo 0.00 | 000 .00 [ 000 (.00 | 0.00
Ohpérations temparaires sur fiires .00 0,00 ol | 000 0,00 000 000 | 000
Contrals finangiers U00 | 000 a0h | hoa 0,00 | 000 000 | 000
SR 95213 | o2 000 | 000 000 | 00 0.00 | 0.00
Camptes finunciens A856,19 | 0,00 169726 | 000 Lafisel | 000 0,00 | 0.00
Passif

Opérations de cession sur instruments fanneiem 000 (o0 LOULIR A 0,00 (000 0.00 | 000
Orperations weniporaires sur litres 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 Dou 0,00 | 0,00
Contrats financiers [T (X LTI VG .00 [ 000 (LO0 [ o.00
hettes 0,00 0,64 a00 | 000 0,00 0,00 000 | 0
Comptes linnneiers Q00 | (100 000 | 0od 0,00 | 000 000 | 000

Hors:bilan

Opérations de convertiure 000 | 000 G0 | 000 000 | 9,00 000 [ 0,00
Aulres aperations .00 | 000 000 (.00 0.00 0,060 0,00 13,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE

28/03/2024
Titres acquis o rémere 000
Titres pris en pension liviée 0,00
Titres cmptuntes 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

28/03/2024

Instruments financiers donnés en garantic et nuantenus dans leor poste d'origine 0,00

Instruments finaneiers regus en garantic o non-inserits ao bilan 000

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 28/03/2024

Actiong 000
Obligations 0,00
TCN o0
orc 1 852 898.00

FROO11791557 PREVOIR PERSPECT A 1. 852 898,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 1 852 898,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

L Raet total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montunt Montant
Dy oL total umitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

28/03/2024

31/03/2023

Sommes restant & affecter

Report @ nouveau

0.00

0.00

Résultat -1 404 540,09 802 62417

Total -1 404 540,09 -802 624,17
28/03/2024 31/03/2023

C1 PART CAPIC

Affectition

Distrtbution 0,00 0.00

Report d nouveau de V'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -1 2300 476,30 031 067.81

Total -1 230047630 =931 067,81

Information relative aux titres ouyrant droit & distribution

Nombre de ttres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0.00

Crédits d'impot attache i Ia distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 000 0,00

Provenant de V'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0.00 0,00

Provenant de 'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de V'exerece N-3 (L00 000

Provenant de l'exereive N- 0,00 0,00
287032024 31/03/2023

Il PART CAPL I

Affectation

Distribution 0,00 0.00

Report i nouvean de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -174 063,79 128 443,64

Total -174 063,79 128 443.64

Information relative sux titres ouveant droit & distribution

Nombre de titres v 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impot attaché 3 la distribution du résualtat

Montant global des crédits d'impit 0,00 0,00

Provenint de 'exencice 0,00 0.00

Provenant de l'exereice N-1 (.00 0.00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0.00

Provenant de 'exercice N-4 0,00 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuabies afférentes aux
plus ¢t moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/03/2024

31/03/2023

Sommes restant i affecter

Plus el moins-vilues nettes antéricures non distribuges
Plus et moins-values nettes-de 'excreice
Acompres versés sur plus et moms-values nettes de 'exercice

Total

.00
39 463 62782
00

39 465 627.82

0,00
17991 85383
0.00
17991 §53.83

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/03/2024 31/03/2023
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0.00
Plus et moins-valties nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 16 15880134 7628 540,71
Total 16 158 801.34 7 628 540.71
Information relative aux titres onvrant droit 4 distribution
Nombre de titres 0,00 0.00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/03/2024

31/03/2023

I PART CAPLI

Affectation
Distribution
Plus e1 moins-values nettes non disiribuées

Capitalisation
Total

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de fitres

Distribution unitaire

0,00
0.00
23 306 826,48
23 306 826,48

0,00
0.00

0.00

0.00

10363 313,12
NI10 363 313,12

0.00
0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation

liquidative | unitaire sur [ unitoire sur | d'impdt | upitaire sor

unitaire  [plus et moins{ reésultat (v | unitaire résultat et

Date Part vilues nettes | compris les PMY nettes

(¥ compris les] acomptes)
acomptes)
€ € € € €
31/03/2020 1 PART CAPIC 79 309 351,35 256 975,00 308,62 0.00 0,00 0,00 -5.34
31/03/2020 11 PART CAPIT 139 457 630,81 90 336,00 1 543,76 0,00 0,00 0.00 -12,91
31/03/202) €1 PARTICAPIC 155 928 496.87 3173920213 491.28 0.00 0.00 0,00 -1.39
31/03/2021 [[1 PART CAPI 1 246 750077 .98 90 619.5965 247692 0.00 0,00 0.00 9,62
31/03/2022 |1 PART CAPIC 160 208 176.,0% 311 220,537] 5177 0,00 0,00 0,00 20,09
31/03/2022 [I[1 PART CAPII 259 686 389,04 99 266,573 2616035 0,00 0,00 0,00 169 .44
3170372023 K1 PART CAPLC 140 383 092,86 297 213,7488 473.00 0,00 0,00 0,00 22.53
31703/2023 |11 PART CAPLI 190 873 288,92 78 7785052 24229 0.00 0,00 0.00 133,18
28/03/2024 1 PARTCAPIC 167 319 23234 203'966.7966 56917 0.00 0,00 0,00 S0.78
28/03/2024 [l PART CAPLI 24263234935 82 566,7876 293862 0.00 0,00 (1,00 28017
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantitg¢

En montant

C1 PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Purts ou Actions Rachetées durynt l'exercice
Solde net des Souseriptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de Pexercice

38 36236770
=1 811,319490
-3 248,95220
293 966,79660

18 826 583.15
=20 105 406,97
-1 278 321 82

En gquantité

En montant

I PART CAPII

Parts ou Actinns Sonserites durant |'exercice

Pirts ou Actions Rachetées durpnt I'exercice

9 663.21040
-5 8§74.92800

23554 372.69
-15080 053,15

Solde net des Souscriptions Rachats 3788, 28240 K474 319,54
Nombre de Parts ou Actions en circulation & la fin de 'exercice 82 566,78760
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COMNMIISSIONS

En montant

Cl PARTCAPIC

Montant des commissions de souscription et ou rachat pergues 000
Maontant des commissions de souscription petrgues 0,00
Montant des commissions de mehat pergues: 0,00
Montant des commissions de souseription <vou ruchat rétrocédees 0,00
Montant des cornmissions de souseription retrocéddes 0,00
Montant des commissions de rachat retrocédees 0.00
Montant des commissions de souscription et/Ou rachat aequises 0,00
Montant des commissions de souscription acguses 0,00
Montant des commissions de mchat acquises 000
En montant
11 TART CAPL
Montant des commissions de souseription ¢1/ou riuchat pergues 0.00
Montant des commissions de souseription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0.00
Muontant des commissions de souscription elou fachat rétrocédées 0,00
Mottt des commissions de souseription rétrocédees 0,00
Moniant des commissions de mchat retrocedées 040
Montant des commissiots de souscription ¢Vou fachat acquises 0.00
Montant des commissions de souscription acguises 0.00
Montant des commissions de mehat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/03/2024

FROOO7035152 C1 PART CAPILC

Pourcentuge de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

1,79
2339 590,51

I'rais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion varinbles
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

Pourcentage de frais de gestion variahles 0,00

Commissions de surperformance (frais variables) 0,00

Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/03/2024

FROOU 646454 |1 PART CAPLL

Pourcentage de frais de gestion fives 1.00

2013 105.82

0,00
0,00

0,00

PREVOIR GESTION ACTIONS

28/03/2024

45




CREANCES ET DETTES

Nature de déhit/erédit

28/03/2024

Créances

Totul des eréances

Dettes

Total des dettes

Coupons et dividendes

Frs de gestion

78932,13

T8 952,13

1 247 366,05

1 247 366,05

Total dettes ¢t créances

-1 168 413.92
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Yo Actif Net

PORTEFEUILLE 409 843 421 .41 99,97
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 407 990 523 41 99,52
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC | 852 RYK.00 045
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 6,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 78 952,13 0,02
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -1 247 366,05 -0.30
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0,00 0.00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 1276 774,20 0,31
DISFONIBILITES 1276 774,20 0,31
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES .00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 409 951 781.69 160,00
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