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Asset Management

Fonds de petites et moyennes capitalisations

Gestion active et de conviction avec un
horizon de long terme

Approche bottom-up

Valeurs de croissance sélectionnées pour la
qualité de leur management

Fonds actions Euro éligible au PEA

Sur 10 ans: 13/42

Sur5ans: 11/90

Commission de souscription: 3% max
Frais de gestion: 1.5% TTC
Commission de surperformance: Non
Souscription minimale: 150 000€
Valorisation: Hebdomadaire

Cut off: Mercredi 17h

Dépositaire - centralisateur: SGSS

Date de création: Avril 2002 (C)-Mars 2014 (1)
Code ISIN: FR0011791557

Code Bloomberg: CIPREPI FP

Affectation des résultats: Capitalisation
Forme Juridique: FCP de droit frangais
Eligible au PEA: Oui

Niveau de risque SRRI: 6/7

Durée de placement recommandée: 5 ans ou
plus

Source: Morninastar Direct
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Fares Hendi
Co-gérant

Armin Zinser
Conseiller

Tanguy De Kerviler
Gérant

Au mois d’octobre, votre fonds remonte de 11.1%, tandis que son indice, le CAC All Tradable (dividendes réinvestis)
progresse de 9.97%.

Le mois d’octobre aura connu un beau rebond, mais avec encore beaucoup de volatilité. Les marchés commencent a
regarder vers 2023 et si I'inflation reste un sujet d’inquiétude majeur a court terme, le point d’inflexion sur les
politiques monétaires commence a entrer dans le champ de vision. Le discours reste tres ferme du c6té des banques
centrales ce qui promet encore un peu de volatilité. Le marché attendra d’apercevoir le pic de I'inflation pour retrouver
de l'appétit pour le risque, méme si les premiers signes avant-coureurs d’accalmie sur le front de la croissance
commencent a se concrétiser en Europe et aux Etats Unis. Les commentaires de la Réserve Fédérale américaine sur
I'évolution de la politique monétaire lors de sa réunion de début novembre seront assez critiques a cet égard et
détermineront probablement la tendance boursiére de fin d’année.

Certains rebonds sont ainsi trés significatifs a I'image d’lbu-Tec (+32.4%), Nynomic (+32%) ou Secunet Security (+29.4%),
sous l'effet d’'une forte détente de la prime de risque, mais certains profitent aussi de bonnes publications ou de
révisions en hausse comme Basler (+26.9%), EImos Semiconductor (+26.3%), Amadeus Fire (+24.5%), Salcef (+23.7%) ou
encore Nexus (+23.1%).

Les baisses restent circonscrites a quelques valeurs pénalisées par des révisions en baisse comme Aifynio (-25.1%) ou
Nabaltec (-7.4%), a des changements de ratings de brokers pour Siegfried (-15.5%) ou a des prises de profits sur
Wolftank-Adisa (-11.6%).

Au cours du mois votre fonds a cédé All For One et Cancom. Une nouvelle valeur est entrée, Lu-Ve sur I'ltalie.

Valeur liquidative 2065,02 € Encours de I'OPCVM 64 612 504 €
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Prévoir Perspectives | 11,1 -37,7 -36,8 15,0 11,6
CAC All Tradable TR EUR 10,0 -11,6 -7,9 12,4 21,8
Performances annuelles (%)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Prévoir Perspectives | 36,5 23,6 34,7 -22,7 39,3 -0,7 34,6
CAC All Tradable TR EUR 28,3 -5,8 32,9 -13,0 14,3 7,0 10,7
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Répartition géographique Répartition sectorielle

emagne. (1 Techologes deFnfortr
industrie |1 191%

France 19,9%
Soins de santé 17,1%
Pays hors zone euro - 9,4%
Matériaux | 88%
Italie —_— 6,4% Immobilier 7,5%
Finlande . 2,3% Consommation discrétionnaire | 4,8%
Pays-Bas B 2,0% Finance ~  3,5%

Services aux collectivités
Belgique | 1,4% L23%
Consommation de base  0,6%

Autriche  0,7%
Services de communication  0,1%

Répartition par capitalisation Principales lignes

Sartorius Stedim Biotech SA
Basler AG 39
2,5-10 Mds € Argan
. _
0,5-2,5Mds €
53,3%
<05Md€
Indicateur de risque a 3 ans Principales variations du mois (en devises locales)
Hausses % Baisses %
Perspectives | CAC All Tradable RT
+32,4 25,2
Volatilité 26,89% 24,53%
Sharpe Ratio 0,33 0,30 Nynomic +32,0 Siegfried -15,5
Tracking Error 19,86 0,00
Ratio d'information 0,04 Secunet +29,4 Wolftank-Adisa -11,6
Basler +26,9 Nabaltec -7,4

_ +26,3 _ _5,6
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