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Au mois de juin, votre fonds a baissé de -12.7%, tandis que son indice, le CAC All Tradable (dividendes réinvestis)
perdait -9.2%.

Apreés la FED, la décision de la BCE de remonter ses taux directeurs dans des délais tres courts a fortement secoué
les marchés amplifiant les craintes de récession et provoquant une tres forte correction des marchés d’actions. La
force de l'inflation continue d’inquiéter, pénalisant les marchés d’actions et I'appétit pour le risque. La décision de la
Russie de couper plus encore l'approvisionnement en gaz de I'Europe complique la situation, génant la
reconstitution des stocks en vue de I’hiver prochain. LAllemagne prépare des mesures de rationnement, un frein
important pour I'économie qui laisse craindre une croissance faible au cours des prochains trimestres.

Les entreprises de votre fonds continuent pour I'instant de bien résister, aucune n’a encore révisé a la baisse ses
perspectives de croissance pour 'année. Peu de valeurs sortent pourtant indemne de ce mois de juin, Le promoteur
Allemand Traumhaus affiche une hausse de 9.2% ainsi que Aifinyo (+1.9%) et JDC Group (+1.6%), toutes trois ayant
rassuré sur leurs perspectives annuelles. Les plus fortes baisses se retrouvent dans les secteurs technologiques,
AddLife AB -37.5%, Basler -28.2%, lbu-Tec -24.4%, et dans les semiconducteurs avec PVA TePla -23.2%, Elmos
Semiconductors -23% ou encore Soitec -21.2%.

Au cours du mois nous avons cédé The Social Chain, et entré deux nouvelles valeurs, Equasens (ex Pharmagest
Interactive) et Abo Wind.

Valeur liquidative 293,65 € Encours de I'OPCVM 69 747 069 €
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Performances cumulées (%)

1 mois YTD lan 3ans 5ans 8 ans
Prévoir Perspectives C -12,7 -33,5 -23,1 15,7 21,9 92,1
CAC All Tradable TR EUR 9,2 -15,8 9,7 11,8 22,6 55,8
Performances annuelles (%)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Prévoir Perspectives C 34,5 21,8 32,7 -23,8 37,2 -2,2 32,5 91
CAC All Tradable TR EUR 28,3 58 32,9 -13,0 14,3 7,0 10,7 4,4
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Structure de portefeuille

Répartition géographique
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Italie 51%

Belgique I 1,8%

Finlande 1,8%

Pays-Bas I 1,3%
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Répartition par capitalisation

10 - 40 Mds €
8,6%
25-10Mds €
16.8%

05-2,5Mds €
55,7%

<05Md€
18,9%

Indicateur de risque a 3 ans

Perspectives C CAC All Tradable RT
Volatilité 25,62% 24,28%
Ratio de Sharpe
Tracking Error 19,31 0,00
Ratio d'information 0,02
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Source: Morninastar Direct
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Principales variations du mois (en devises locales)

Hausses % Baisses %

Aifinyo +1,9 Basler -28,2

JDC Group +1,6  lbu-Tec -24,4
PVA TePla -23,2

23,0
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