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Au mois de mai, votre fonds a baissé de -2.72%, tandis que son indice, le CAC All Tradable (dividendes réinvestis), gagnait
1.21%.

La perspective d’une stabilisation sur le marché obligataire aprés un fort mouvement de normalisation des taux d’intéréts a
permis aux marchés d’actions de rebondir a partir du milieu du mois de mai. La visibilité sur les résultats des entreprises au-
dela du premier semestre reste néanmoins assez faible, le marché hésitant entre une croissance qui reste solide, des
publications de résultats de bonne facture mais une inflation soutenue et des craintes de durcissement trop rapide des
politiques monétaires.

La guerre en Ukraine, qui ne montre aucun signe d’apaisement, pése également sur la tendance. Les entreprises de votre fonds
continuent toutefois de montrer une bonne résilience et une forte capacité a monter leurs prix.

Les tendances restent trés solides pour les valeurs exposées a la transition énergétique comme Alfen (+17.7%) ou 7C
Solarparken (+10.3%) ainsi que sur les semiconducteurs avec Aixtron (+17.1%). A noter également quelques tres belles
performances sur Nexus (+15.5%) ou Wavestone (+10%), portées par la transition numérique ainsi que sur Sol (+12%), et des
rebonds significatifs aprés de fortes corrections dans le secteur de la Medtech pour Addlife (+11.9%), Evotec (+11.3%) ou
encore Medios (+9.9%).

Du c6té des mauvaises performances, Social Chain (-30.5%) poursuit sa baisse, la position est pratiquement cédée, Cancom
(-21.5%) souffre de pénuries de composants et JDC Group (-21%) qui corrige fortement malgré une belle performance
opérationnelle au premier trimestre. Quelques valeurs de qualité ont aussi corrigé : STO (-20.5%), Secunet (-19%), Tick trading
(-18.3%), Allgeier (-15.8%) ou encore Traumhaus (-15%).

Au cours du mois nous avons cédé Eckert Ziegler, Fluidra et Wacker Neuson.

Valeur liquidative 336,36 € Encours de I'OPCVM 79 957 106 €
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Performances cumulées (%)

1 mois YTD lan 3ans 5ans 8 ans
Prévoir Perspectives C -2,7 -23,8 -8,7 38,9 38,9 116,7
CAC All Tradable TR EUR 1,2 -7,3 2,6 29,8 31,5 69,1
Performances annuelles (%)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Prévoir Perspectives C 34,5 21,8 32,7 -23,8 37,2 -2,2 32,5 91
CAC All Tradable TR EUR 28,3 5,8 32,9 -13,0 14,3 7,0 10,7 4,4



Prévoir Perspectives C

Structure de portefeuille

Répartition géographique

Alemagne. [ e

France 18,5%
Pays hors zone euro - 7,9%
Italie 4%
Belgique l 1,8%
Finlande 1,6%
Pays-Bas I 1,2%

Autriche  0,7%

Répartition par capitalisation

10 - 40 Mds €

25-10Mds €
13.9%

05-2,5Mds €

<05Md€

Indicateur de risque a 3 ans

Perspectives C
Volatilité 24,74%
Ratio de Sharpe
Tracking Error 19,00
Ratio d'information 0,13

Responsable commercial Ladislas Eonnet
0153203041
ladislas.eonnet@prevoir.com

Source: Morninastar Direct

CAC All Tradable RT
23,91%

0,00

Conseiller Armin Zinser
0153203290

armin.zinser@prevoir.com

Mai 2022
Répartition sectorielle
Technologies de I'information 39,4%
Industrie [ 209%
Soins de santé 11,2%
Matériaux | 89%
Immobilier 8,5%
Consommation discrétionnaire | 4,9%
Finance 3,3%
Services aux collectivités | 1,3%
Services de communication  0,9%
Consommation de base | 0,7%
Principales lignes
%
Steico SE
Argan 44

Secunet Security Networks AG

Principales variations du mois (en devises locales)

Hausses % Baisses %

Aixtron +17,1 Cancom -21,5
Nexus +15,5 JDC Group -21,0
Sol +12,0 STOSE -20,5

_ +11’9 _ _19’0
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