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Asset Management

Fonds de petites et moyennes capitalisations

Gestion active et de conviction avec un
horizon de long terme

Approche bottom-up

Valeurs de croissance sélectionnées pour la
qualité de leur management

Fonds actions Euro éligible au PEA

Sur 10 ans: 6/35

Sur5ans: 3/74

Commission de souscription: 3% max
Frais de gestion: 1.5% TTC
Commission de surperformance: Non
Souscription minimale: 150 000€
Valorisation: Hebdomadaire

Cut off: Mercredi 17h

Dépositaire - centralisateur: SGSS

Date de création: Avril 2002 (C)-Mars 2014 (1)
Code ISIN: FR0011791557

Code Bloomberg: CIPREPI FP

Affectation des résultats: Capitalisation
Forme Juridique: FCP de droit frangais
Eligible au PEA: Oui

Niveau de risque SRRI: 6/7

Durée de placement recommandée: 5 ans ou
plus

Source: Morninastar Direct
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Gérant

Au mois d’avril, votre fonds a baissé de -5.04%, tandis que son indice, le CAC All Tradable (dividendes
réinvestis), perdait -1.74%.

Les marchés d’actions ne sont pas parvenus a poursuivre leur rebond de mars, pénalisés par la hausse des
taux, des inquiétudes liées au retour de confinements séveres en Chine et par la poursuite de la guerre en
Ukraine ou le conflit s’enlise. Tous ces éléments perturbent la visibilité sur les résultats des entreprises, tres
bons au premier trimestre, et pésent sur les valorisations.

Le ralentissement de la croissance devrait toutefois étre compensé par les entreprises de votre fonds car elles
disposent, dans leur trés large majorité, de bonnes capacités a passer des hausses de prix.

Les publications de résultats continuent de porter des valeurs comme Aixtron (+15.3%), qui bénéficie d’un
cycle exceptionnel d’investissements dans les semiconducteurs, Graines Voltz (+11.4%) ou encore Einhell
(+9.3%).

Du coté des mauvaises performances, Atoss Software (-20.2%) a fortement souffert d’une publication de
résultats du premier trimestre sans surprises, c’est également le cas de Medios (-18.3%), d'Eckert & Ziegler
(-17.9%) qui a aussi été pénalisée par des éléments exceptionnels négatifs liés a une cession, d’Aifinyo
(-17.8%), Nynomic (-17.4%) ou encore de Cancom (-17.3%).

Au cours du mois nous avons cédé VIB Vermoegen, et Jost Werke.
Nous avons commencé a investir en Allgeier.

Valeur liquidative 2611,55 € Encours de I'OPCVM 82512 766 €
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Prévoir Perspectives | -5,0 -21,3 -4,8 45,7 65,9
CAC All Tradable TR EUR -1,7 -8,4 3,8 21,6 33,2
Performances annuelles (%)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Prévoir Perspectives | 36,5 23,6 34,7 -22,7 39,3 -0,7 34,6
CAC All Tradable TR EUR 28,3 -5,8 32,9 -13,0 14,3 7,0 10,7
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Structure de portefeuille

Répartition géographique

Allemagne

63,7%

France [0 18,1

Payshorszoneeuro ~ 82%
ltalie | 4,6%
Belgique ~ 1,9%
Finlande | 1,6%
Pays-Bas  1,0%
Autriche | 0,7%

Espagne  0,3%

Répartition par capitalisation

10 - 40 Mds €
9.0%

25-10Mds €
12,5%

0,5-2,5Mds €

<05Md€

Indicateur de risque a 3 ans

Perspectives |
Volatilité 24,49%
Sharpe Ratio
Tracking Error 18,51
Ratio d'information 0,35

Nous contacter

Responsable commercial Ladislas Eonnet
0153203041

ladislas.eonnet@prevoir.com

Source: Morninastar Direct

57,4%
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23,88%
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Conseiller Armin Zinser
0153203290

armin.zinser@prevoir.com

Avril 2022
Répartition sectorielle
Technologies de I'information 39,2%
Industrie | 210%
Soins de santé 10,2%
Matériaux | 93%
Immobilier 8,6%

Consommation discrétionnaire - 4,9%
Finance — 3,6%
Services de communication | 1,2%
Services aux collectivités  1,0%

Consommation de base l 0,9%

Principales lignes
%

Steico SE 50
Argan 44
Datagroup SE 3.9

Principales variations du mois (en devises locales)

Hausses % Baisses %
_ +15’3 _ -20,2
Graines Voltz +11,4 Medios -18,3

Einhell +9,3  Eckert & Ziegler -17,9

Wavestone +6,3  Aifinyo -17,8
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Gérant Louis Puga
0153202563
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