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Au mois d’octobre votre fonds a progressé de 1,04% contre 2,07% pour son indice de référence. Le fonds
poursuit ainsi le mouvement du mois précédent, alimenté par une certaine stabilisation du cadre
macroéconomique, un regain d’optimisme sur la guerre commerciale, un risque diminué de Brexit dur et une
nouvelle baisse des taux directeurs de la banque centrale américaine.

Au niveau des valeurs, la meilleure performance a été enregistrée par SNP Schneider-Neureither (+25,7%)
qui semble réussir son redressement. Detection Technologie (+23,3%), Siltronic (+23,2%), Claranova
(+20,8%) et Wallix (+20,0%) sont d’autres belles performances du mois.

Si la hausse du marché en octobre a particulierement bénéficié aux secteurs de I'automobile et des matiéres
premieres, auxquels le fonds est peu exposé, I'écart de performance du mois est surtout expliqué par la
contreperformance de sa plus grande position, Wirecard, qui a cédé 23,3%. La société a de nouveau été
'objet d'une « attaque » du Financial Times a laquelle elle a réagi en annongant un audit indépendant
supplémentaire afin de pouvoir lever les doutes de maniére définitive sur sa comptabilité. Des baisses
importantes résultant de publications décevantes ont également été enregistrées par Nabaltec (-20,5%) et
Temenos (-15,1%). Le fonds a des positions trés limitées en 2CRSI (-23,3%) et Drone Volt (-18,7%).

Au cours du mois, nous avons vendu Washtec, B&S Group et Fabege. Nous avons augmenté nos positions
en Xior et Traumhaus et avons commencé une ligne en Xilam.

Valeur liquidative 179599 € Encours de 'OPCVM 62762101 €
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Performances cumulées (%)

1 mois YTD lan 3ans 5ans
Prévoir Perspectives | 1,04 23,08 6,03 34,09 91,88
CAC All Tradable NR 2,07 26,31 14,52 34,00 56.33
Performances annuelles (%)

2018 2017 2016 2015 2014

Prévoir Perspectives | -22,7 39,3 -0,7 34,6 1,4
CAC All Tradable TR EUR -13,0 14,3 7,0 10,7 08
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Structure de portefeuille

Répartition géographique

Alemagne 1 s

France 18,4%

Belgique | 57%
Autriche  2,6%
Luxembourg | 1,7%
Italie ~ 1,5%
Finlande | 0,8%

Pays-Bas  0,4%

Payshorszoneeuro | 96%

Répartition par capitalisation

10 - 40 Mds €
15,1%

25-10Mds €
16.8%
0,5-2,5Mds €
35,3%
<05Md€
32,9%

Octobre 2019

Répartition sectorielle

Technologies de Finformation 11 1%

Soins de santé 12,3%

Finance | 106%

Industrie 9,8%

Immobilier | 83%

Matériaux 6,1%

Consommation discrétionnaire | 3,3%
Services de communication 2,8%
Services aux collectivités | 1,4%

Consommation de base 1,1%

Principales lignes

%

CANCOM SE 4,4
Argan 4,0
Evotec SE 3,8

Indicateur de risque a 3 ans Principales variations du mois (en devises locales)
Hausses %  Baisses %
Perspectives | CAC All Tradable RT
. +25,7 -23,3
Volatilité 16,73% 12,90%
Sharpe Ratio 0,70 0,93 Detection Tech +23,3  2CRS| 233
Tracking Error 12,73 0,00
Ratio d'information -0,08 Siltronic +23,2 Nabaltec -20,5
Claranova +20,8 Drone Volt -18,7
_ +20’O _ _15,1
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