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Ce document a caractere non promotionnel et distribué a une clientele professionnelle a pour but de vous informer de maniére simplifiée sur les caractéristiques du fonds. Le DICI du
FCP est remis au souscripteur préalablement a la souscription. La description détaillée des risques propres au FCP se trouve dans le prospectus disponible sur www.sgprevoir.fr
Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Objectif et méthode d'investissement

Fonds de petites et moyennes
capitalisations

Gestion active et de conviction avec un
horizon de long terme

Approche bottom-up

Valeurs de croissance sélectionnées pour la
qualité de leur management

Fonds actions Euro éligible au PEA

Classement morningstar

Surl0ans: 5/43

Sur5ans: 6/74

Conditions financiéres

Commission de souscription: 3% max
Frais de gestion: 1.5% TTC
Commission de surperformance: Non
Souscription minimale: 150 000€
Valorisation: Hebdomadaire

Cut off: Mercredi 17h

Dépositaire - centralisateur: SGSS

Caractéristiques du fonds

Date de création: Avril 2002 (C)-Mars 2014 (l)
Code ISIN: FR0011791557

Code Bloomberg: CIPREPI FP

Affectation des résultats: Capitalisation
Forme Juridique: FCP de droit frangais
Eligible au PEA: Oui

Niveau de risque SRRI: 6/7

Durée de placement recommandée: 5 ans ou
plus

Source: Morninastar Direct
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BEST FUND OVER 5 YEARS
EQUITY EUROZONE SMEMID CAP

Votre fonds a reculé de 2,3% en mai, surperformant son indicateur de référence, le CAC All Tradable (-5,2%, avec
dividendes réinvestis) de 2,87%.

Il n’y avait, ce mois-ci, quasiment pas de différence entre la performance des small caps et celle du marché global. La
nouvelle escalade du conflit commercial sino-américain (hausse des droits de douane américains, suivie par une riposte
chinoise) a ravivé les craintes d’un ralentissement de la croissance mondiale, impactant en particulier les secteurs
cycliques.

Elbe Finanzgruppe (+24,3%) a été la meilleure performance du fonds. SFC Energy (+14,2%), Bechtle (+12,8%), Nexus
(+12,4%) et Datagroup (+10,1%) ont été portées par des bonnes publications trimestrielles, tandis que First Sensor
(+10%) a profité d’'une OPA. Wallstreet Online a également progressé de 10,2%.

Parmi les baisses, plus nombreuses et plus fortes ce mois-ci, nous notons en particulier Solutions 30 (-28,5%) qui a été
attaquée par un hedge fund anglais. Les valeurs du secteur des semiconducteurs ont été chahutées par le boycott du
chinois Huawei, imposé par les Etats-Unis. Siltronic perd 26,4% (corrigé du dividende) et Soitec recule de 17,9%. Autres
baisses remarquables : S&T (-18,3%), Drillisch (-16,8%) et Trigano (-15,1%).

Nous avons vendu Bakkafrost et DBA Group et commencé une ligne en SNP Schneider-Neureither.

Performances

Valeur liquidative 1751,26 € Encours de I'OPCVM 62385150 €
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Performances cumulées (%)

1 mois YTD lan 3ans 5ans
Prévoir Perspectives | -2,3 20,0 -12,9 33,6 68,1
CAC All Tradable TR EUR -5,2 14,7 -3,0 23,3 30,3
Performances annuelles (%)

2018 2017 2016 2015 2014

Prévoir Perspectives | -22,7 39,3 -0,7 34,6 1,4
CAC All Tradable TR EUR -13,0 14,3 7,0 10,7 08



Prévoir Perspectives |

Structure de portefeuille

Répartition géographique

e

16,8%

Allemagne

France
Belgique | 4,4%
Autriche . 3,0%
Luxembourg | 1,6%

ltalie
Finlande
Pays-Bas

Pays hors zone euro

Répartition par capitalisation

10-40 Mds €
16,4%

2.5-10 Mds €
14,0%

0.5-2.5Mds €
35,6%
<0.5Md €
34,0%

Indicateur de risque a 3 ans

Perspectives | CAC All Tradable RT
Volatilité 17,24% 13,35%
Ratio de Sharpe 0,69 0,69
Tracking Error 13,64 0,00
Ratio d'information 0,16

Nous contacter

Responsable commercial Ladislas Eonnet
0153203041
ladislas.eonnet@prevoir.com

Source: Morninastar Direct

Gérant Armin Zinser
0153203290
armin.zinser@prevoir.com
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Répartition sectorielle

Technologies de l'information

e a7

Industrie 12,4%
Finance | 12,0%
Soins de santé 11,3%
Immobilier | 6,1%
Consommation discrétionnaire 6,0%
Matériaux | 4,8%
Consommation de base ~ 1,2%
Services aux collectivités l 0,9%
Services de télécommunication ~ 0,6%

Principales lignes

%

CANCOM SE 4,0
Evotec SE 4,0
Devoteam SA 3,3

Principales variations du mois

Hausses %  Baisses %

Sfc Energy +14.2  Solutions 30 -28.5
Bechtle +12.8 S&T -18.3
Nexus +12.4  Soitec -17.9

_ +10.2 _ _16.8

Société de Gestion Prévoir 20 rue d'Aumale 75009 Paris
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