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Prévoir Gestion Actions a pour objectif de battre sensiblement I'Euro Stoxx, tout en gardant une volatilité proche de cet indice. C'est une gestion active avec un
horizon a long terme. PGA investit principalement dans des valeurs de croissance sélectionnées pour la qualité de leur management.
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COMMENTAIRE DE GESTION PERFORMANCES ET STATISTIQUES AU  31/08/2018

Malgré certaines craintes légitimes, Aot a été un bon mois pour le fonds, 1 mois YTD lan 3ans 5ans 8ans
qui a progressé de + 3,13% surperformant ainsi son indicateur de référence, Prévoir Gestion Actions C 3,13%  11,38% @ 17,14% 33,38% 86,58% | 184,15%
I'Eurostoxx 300 (-2,62%) de + 5,75%. Depuis le début de I'année le fonds a E EURO STOXX NR 5 75% 1088% | 12.83% | 13.53% | 32.23% | 98.19%
ainsi progressé de + 11,38%. cart avec 11270 o870 037 2370 r£37% (e
Position dans la catégorie Morningstar 5 4 4 6 4 3
Lindice DAX en Allemagne a méme perdu - 3,45% en Aolt, sans parler de la L
dégringolade des autres marchés mondiaux émergeants, comme la Turquie Nombre de fonds dans la catégorie 135 129 120 106 85 69
et I'Argentine qui ont perdu respectivement: -29 et -23% en USD. En EURO STOXX NR EUR -2,62% 0,51% 4,31% 19,85% | 54,35% @ 85,95%
revanche, les bourses aux Etats-Unis affichent -une fois de plus- une trés
belle performance, et sont a un niveau record. —Prévoir Gestion Actions —EURO STOXX NR EUR
Dans le portefeuille du fonds, le titre Wirecard a affiché la meilleure 400,0 —
performance avec une hausse de + 19,7%, suivi par Rational avec une
progression de + 17,2%. Plusieurs autres valeurs affichent une progression 350,0 —
supérieure a + 10% sur le mois, a savoir Bechtle, Ying, Nvidia, Stora Enso
Amazon et Sartorius. 300,0 —
Coté déceptions, nous avons subi une baisse importante chez Aurelius 2500 —
(-17,7%) a la suite d’une attaque de short sellers et dAMG qui a reculé de
-15,8%. Egalement dans le rouge, nous trouvons des valeurs comme Befesa 200.0 -
(-15,1%), Drillisch (-14,3%) et Covestro (-10,6%). ’
Durant ce mois, nous avons sorti les titres de CTS Eventim, TUI, Maisons du 150,0
monde, Wessanen, Exor Holding et last but not least Tencent. Avec les 1
produits de ces ventes nous avons acheté Carl Zeiss et Meditec en 00,0
Allemagne, Amplifon en Italie et Square aux Etats-Unis.
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STATISTIQUES ( A 3 ANS) HISTORIQUE DE PERFORMANCES

PGAC EURO STOXX NR Performance par anen % 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Volatilité 14,64 14,81 Prévoir Gestion Actions C 20,7 73 27,8 7.3 19,0 33,7 13,1
Ratio de Sharpe 0,76 0,57
Tracking Error 8,57% 0,00% EURO STOXX NR EUR 12,6 10,3 23,7 19,3 -15,2
Ratio d'information 0,34

PRINCIPALES LIGNES PLUS FORTES HAUSSES PLUS FORTES BAISSES ACHATS

SARTORIUS AG 7.9% WIRECARD +19.7% AURELIUS -17.7% CARL ZEISS- AMPLIFON- SQUARE INC
WIRECARD 4.1% RATIONAL +17.2% AMG -15.8%
REPLY 3.8% BECHTLE +16.8% BEFESA -15.1% VENTES
IMCD 3.8% XING +15.3% DRILLISCH -14.3% CTS EVENTIM-TUI- MAISONS DU MONDE-
TELEPERFORMANCE 3.7% NVIDIA +14.6% VANECK VECTORS GOLD -12.4% WESSANEN- EXOR HOLDING- TENCENT

REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION PAR CAPITALISATION

= Technologies de I'information 36,3%

\‘“ ® Industrie 21,5%
. = Soins de santé 13,9% Inférieur 3 1 Md€ | 1,25%

= ALLEMAGNE 42,6%
= PAYS-BAS 15,1%

\‘ = FRANCE 13,6%
\ = ITALIE 5,3%
h " LUXEMBOURG 4,7%
= BELGIQUE 4%

= ESPAGNE 3,3%
= FINLANDE 2,5%
= AUTRICHE 0,5%

® PAYS HORS ZONE EURO 8,5%

INFORMATIONS PRATIQUES

" C étionnaire 8,5%

= Finance 7,7%

= Matériaux 5,9% Entre 1 et 5 Md€ — 36,47%

= Services de télécommunication 2,3%

= Energie 1,9%

Fonds 1% Supérieur a 5 Md€ _62,28%

® Immobilier 0,5%

= Consommation de base 0,4%

INFORMATIONS FINANCIERES

>Forme Juridique FCP de droit frangais >Frais de gestion 1,794% TTC = >Cut off 11 heure
>Code ISIN FRO007035159 >Souscription minimale 1 Part  >Commission de souscription 3% max
>Date de création 9 Juillet 1999 >Affectation des résultats Capitalisation
>Valorisation Quotidienne >Niveau de risque SRRI: 5/7 >Durée de placement recommandée +5ans

SOCIETE DE GESTION PREVOIR Ce document a caractére commercial a pour but de vous informer de
20 rue d'Aumale 75009 Paris maniére simplifiée sur les caractéristiques du fonds. Pour plus

d'informations, vous pouvez vous référer au DICI ou contacter votre
+33 1 53 20 32 90 - armin.zinser@prevoir.com WWW.SGPREVOIR.COM i i

interlocuteur habituel.
Agrément AME N° GP 99-05 Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures
et ne sont pas constantes dans le temps.

Source: Morninastar Direct



