
 

Ferrari 

> Forme Juridique 
> Code ISIN 
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>  Valorisation 

Prévoir Gestion Actions 
Actions Euro - PEA 31 Mars 2017 

COMMENTAIRE DE GESTION PERFORMANCES ET STATISTIQUES 

Perf en % au 31/03/2017 1 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans 8 ans 

Prévoir Gestion Actions 3.61 7.82 8.40 33.79 82.03 234.16 

Euro Stoxx TR 5.39 7.07 19.41 24.22 72.25 143.44 

Ecart -1.78 0.75 -11.01 9.57 9.78 90.72 

Classement  Morningstar  35/115 101/115 11/115 19/115 1/115 

PRINCIPALES LIGNES 

SARTORIUS AG-VORZUG 6.83 % 

DRILLISCH  3.55 % 

FRESINIUS 3.37 % 

COVESTRO 3.10 % 

TELEPERFORMANCE 2.80 % 

MOBILEYE 32.27 % 

REPLY 17.82 % 

SARTORIUS AG-VORZUG 16.11 % 

DRILLISCH  11.45 % 

STABILIUS 11.42 % 

AURELIUS EQUITY -34.91 % 

ADLER REAL ESTATE -7.96 % 

BOLIDEN -3.12 % 

TELEPERFORMANCE -3.11 % 

APERAM -2.42 % 

   

Perf par an en % 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 

Prévoir Gestion Actions -7.28 27.8 7.3 19.0 33.7 -13.1 19.7 

Euro Stoxx TR 4.15 10.3 4.1 23.7 19.3 -15.2 2.7 

  

FCP de droit français 
FR0007035159 

9 Juillet 1999 
Quotidienne 

Société de gestion Prévoir 
20 rue d’Aumale 75009 Paris 
+ 33 1 53 20 32 90 - armin.zinser@prevoir.com   
Agrément AMF  N° GP 99-05 

> Frais de gestion - R  1.794% TTC 
> Souscription minimale - R   1 Part 
> Frais de gestion - I  1% TTC 
> Souscription minimale - I  150.000 € 

 
> Cut off              11 heures 
> Commission de souscription              3% max 
> Affectation des résultats      Capitalisation 
> Durée de placement recommandée      5 ans 

Supérieur à 5 Mds € 

Entre 1 et 5 Mds € 

Inférieur à 1 Mds € 

Ce document à caractère commercial a pour but de vous informer de maniè-
re simplifiée sur les caractéristiques du fonds. Pour plus d’informations, vous 

pouvez vous référer au DICI ou contacter votre interlocuteur habituel. 
Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et  

ne sont pas  constantes dans le temps. 

PLUS FORTES BAISSES ACHATS 

VENTES 

PLUS FORTES HAUSSES 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE RÉPARTITION SECTORIELLE RÉPARTITION PAR CAPITALISATIONS 

INFORMATIONS PRATIQUES INFORMATIONS FINANCIÈRES INFORMATIONS FINANCIÈRES 

Prévoir Gestion Actions a pour objectif de battre sensiblement l’Euro Stoxx, tout en gardant une volatilité proche de cet indice. 
C’est une gestion active avec un horizon à long terme. PGA investit principalement dans des valeurs de croissance sélectionnées  pour la qualité de leur management. 

GÉRANT 
Armin ZINSER 

VL au 31/03/2017 286.31 € 

Actif Net Total* 180 753 089 € 

 STATISTIQUES (A 3 ANS) 

Volatilité PGA 16.07% Sharpe PGA 0.64 Tracking error  8.58 

Volatilité SXXE 17.39% Sharpe SXXE 0.44 Ratio d’info 0.31 

Figeac Aero, Helma Eigenheimbau, Lanxess, 
Nemetschek, Nexity, Patrizia Immobilien, 
Peugeot et UPM Kymmene . 

Source : Bloomberg 

www.sgprevoir.com 

* parts  institutionnelles et retails 

53.82% 

44.16% 

1.58% 

PART I —FR0011646454 
PART R—FR0007035159 

En mars, le fonds a progressé de + 3,61% et son indicateur de performance 
l’Eurostoxx 300 a gagné + 5,39%. Depuis le début de l’année le fonds a pu pro-
gresser de + 7,82% contre + 7,07% pour l’Eurostoxx. 
 
En Mars, T. May, PM Anglaise,  a envoyé une lettre importante à ses amis de 
Bruxelles et Gert Wilders n’a pas réussi son pari aux Pays-Bas. En Allemagne le 
parti de Mme. Merkel a gagné contre toute attente une élection dans le Saar-
land, alors qu’aux Etats-Unis M. Trump n’a pas réussi à faire passer sa réforme 
pour annuler l’Obama care. Tels ont été les évènements politiques, de ce mois.  
Malheureusement, côté microéconomique, la valeur Aurelius dans le porte-
feuille a été  attaquée par un « short seller » aux Etats-Unis. En effet Gotham 
City accuse, de fraude la société, d’une façon totalement opportuniste pour ainsi 
profiter de la baisse du titre pour racheter leurs positions short.  Ainsi, et 
comme le souhaitait Gotham, le titre a baissé de presque 35% sans qu’il y ait eu 
de changement dans la nature de la société. Bien évidemment, il n’y a absolu-
ment rien de frauduleux dans l’affaire, sauf le caractère irraisonnable de Go-
tham. Apres Wirecard et Stroeer, il s’agit ici une troisième  tentative d’arnaque 
des investisseurs. D’ailleurs, pour ces deux dernières valeurs, elles sont aujour-
d’hui à leurs niveaux le plus élevé. 
 
Pour le reste nous avons vu le titre Mobileye monter de + 32,27%,  suite à une 

offre reçue d’Intel et nous avons apporté les titres. Une très bonne performance 

a été réalisée par la valeur italienne Reply avec une hausse de presque 18%, 

ainsi que Sartorius en Allemagne, notre plus grande pondération dans le porte-

feuille avec une pression de + 16%. D’ailleurs, la surpondération d’Allemagne 

dans l’ensemble a baissé de 48% à 44,4% pour l’instant, suite à la réalisation de 

profits chez les valeurs Nemetscheck, Patrizia Immobilien et Helma Eigenheim-

bau. Nous avons également augmenté notre position dans Ferrari en tant que 

valeur de luxe. 
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Allemagne 44,4%

France 12,6%

Italie 9,7%

Pays-Bas 9,2%

Belgique 7,4%

Autres 15,0%

Technologies de l'information 30,3%

Industrie 17,5%

Santé 17,0%

Consommation cyclique 10,4%

Finance 8,9%

Produits de base 5,2%

Consommation de base 4,4%

Télécommunications 3,6%

Fonds 1,3%

Immobilier 1,1%


